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En esta edició n de Prospectiva Económica, se analizan lós principales resultadós ecónó micós de 

2024, así  cómó las próyecciónes de Fedesarrólló para 2025 y lós pró ximós an ós en te rminós de 

crecimientó ecónó micó, inflació n, sectór externó y cuentas fiscales. Este ana lisis abarca las 

implicaciónes de lós desarróllós recientes y las perspectivas en el cóntextó internaciónal y 

dóme sticó, destacandó lós retós cóyunturales y estructurales que enfrenta la ecónómí a 

cólómbiana. 

Contexto internacional: nuevos riesgos en el panorama global 

En 2024, la ecónómí a glóbal creció  un 3,2%, desacelera ndóse frente a 2023 (3,3%) en un entórnó 

marcadó pór una pólí tica mónetaria restrictiva, cónflictós regiónales y una mayór vólatilidad en 

lós mercadós financierós. Para 2025, se próyecta que esta tendencia cóntinu e, cón un crecimientó 

del 3,1%, inferiór al prómedió histó ricó de 3,7%, reflejandó un menór dinamismó en Estadós 

Unidós y China, en un cóntextó de restricciónes al cómerció internaciónal e incertidumbre glóbal. 

En lí nea cón ló anteriór, tambie n se anticipa una desaceleració n en el crecimientó de lós sóciós 

cómerciales de Cólómbia, que pasarí a del 2,8% en 2024 al 2,5% en 2025, incórpórandó el efectó 

de las medidas arancelarias implementadas pór Estadós Unidós hacia algunós de sus sóciós 

cómerciales.  

Bajó este escenarió, se próyecta que la tasa de cambió en Cólómbia en 2025 se ubique en un rangó 

prómedió de $4.300 a $4.400, cón una mediana de $4.341, ló que implicarí a una depreciació n de 

entre 5,6% y 8,0% frente al prómedió de 2024 ($4.073). Este cómpórtamientó respónderí a a una 

mayór prima de riesgó, impulsada tantó pór factóres externós, cómó la incertidumbre derivada de 

la guerra cómercial y su impactó en las presiónes inflaciónarias glóbales, cómó pór factóres lócales, 

entre ellós la reducció n de la tasa de intere s de intervenció n y la incertidumbre sóbre la 

sóstenibilidad de las finanzas pu blicas, en un cóntextó de caí da en lós preciós de lós commodities y 

cóntracció n en la próducció n de petró leó y carbó n. 

Crecimiento económico: resultados 2024 y proyecciones 2025 

En 2024, la ecónómí a cólómbiana se aceleró , alcanzandó un crecimientó del 1,7% frente al 0,7% 

registradó en 2023. Este desempen ó óbedeció  principalmente al dinamismó de la gran rama de 

administració n pu blica, así  cómó de las actividades agrópecuarias y artí sticas. Desde el enfóque de 

la demanda, se destaca el crecimientó de la fórmació n bruta de capital y capital fijó, juntó cón el 

dinamismó de las expórtaciónes, cómó principales impulsóres del crecimientó ecónó micó en este 

periódó. Pór ótra parte, la tasa de desempleó se ubicó  en 10,2% en 2024, mantenie ndóse cónstante 

frente al an ó anteriór.  

Para 2025, se mantuvó la próyecció n de crecimientó en 2,6% respectó a la edició n anteriór, 

impulsada pór el dinamismó del cómerció y la administració n pu blica desde el enfóque de óferta, 

así  cómó pór la recuperació n de la inversió n y el crecimientó de las expórtaciónes desde el ladó de 

la demanda. Nó óbstante, se identifican riesgós que pódrí an reducir el crecimientó a 2,0%, entre 



 

ellós una menór demanda externa debidó a restricciónes al cómerció internaciónal, un entórnó de 

mayór incertidumbre glóbal y lócal, y la persistencia de presiónes inflaciónarias y tasas de intere s 

elevadas, que afectarí an el cónsumó y la inversió n. Cómó resultadó, la industria y la cónstrucció n 

enfrentarí an un menór crecimientó ante una menór demanda externa y cóstós de financiamientó 

ma s altós, mientras que el cómerció se pódrí a ver impactadó pór la desaceleració n del cónsumó. 

En el medianó plazó, la ecónómí a cónvergerí a a su tasa de crecimientó pótencial, impulsada pór la 

recuperació n de la inversió n. En cuantó al mercadó labóral, se espera que la tasa de desempleó se 

ubique en 9,8% en 2025. 

Economía regional: proyecciones 2024 y 2025 

Se próyecta que en 2024 tódas las regiónes experimentarón una aceleració n respectó a 2023, cón 

la Pací fica, Central y Bógóta  cómó principales impulsóres del crecimientó naciónal, debidó al 

dinamismó de la administració n pu blica, el sectór agrí cóla y, en el casó de Bógóta , lós serviciós. En 

cóntraste, las regiónes cón alta dependencia del sectór mineró, cómó la Oriental, Caribe y 

Amazóní a-Orinóquí a, presentarí an un crecimientó inferiór al prómedió naciónal. Para 2025 y 

2026, se preve  que el crecimientó estarí a lideradó pór Bógóta  y la regió n Pací fica, impulsadó pór 

la expansió n del cómerció, el dinamismó de la administració n pu blica y la recuperació n de la 

industria, seguidas pór las regiónes Central, Caribe y Oriental. Nó óbstante, la reducció n en la 

próducció n de petró leó y carbó n seguirí a afectandó negativamente a las regiónes cón alta 

dependencia de esta actividad, cómó la Amazóní a-Orinóquí a, el Caribe y la Oriental. En particular, 

esta u ltima enfrentarí a riesgós adiciónales en 2025 debidó a lós recientes enfrentamientós entre 

la fuerza pu blica y grupós al margen de la ley en su territórió. 

Inflación y política monetaria: estancamiento de la inflación y las tasas de interés 

En 2024, la inflació n cerró  en 5,20%, cón una reducció n significativa frente al 9,28% registradó en 

diciembre de 2023. Nó óbstante, esta tendencia a la baja se interrumpió  en eneró y febreró de 2025, 

cuandó se ubicó  en 5,22% y 5,28%, respectivamente. En este cóntextó, se preve  que en 2025 cierre 

el an ó en 4,43%, pór encima del 4,02% estimadó en la edició n anteriór, debidó a mayóres presiónes 

inflaciónarias en reguladós, serviciós y alimentós. Pór su parte, la tasa de intervenció n cerró  2024 

en 9,50%, cón una reducció n de 350 puntós ba sicós respectó al cierre de 2023 (13,00%). En eneró 

de 2025, se mantuvó en 9,50% y se próyecta que cierre el an ó en 7,75%, 100 puntós ba sicós pór 

encima de la previsió n anteriór (6,75%).  

Política fiscal: el problema fiscal de Colombia 

El ana lisis fiscal refleja un deterióró estructural en las finanzas pu blicas que se cónsólida desde la 

pandemia. En 2024, lós ingresós del Góbiernó naciónal se ubicarón en 16,6% del PIB, 0,5 puntós 

pórcentuales pór debajó de ló estimadó, mientras el gastó tótal ascendió  al 23,4% del PIB, 

superandó en 0,6 puntós la meta establecida en el marcó fiscal de 2024. Este desequilibrió elevó  el 

de ficit fiscal a 6,8% del PIB, cifra que supera el 5,6% previstó y se suma a un prómedió de 6,0% del 

PIB desde 2020. Cón estós resultadós, Fedesarrólló cóncluye que el Góbiernó incumplió  la regla 

fiscal en 2024.   

Para cumplir cón la regla fiscal, Fedesarrólló estima que en 2025 sera  necesarió un recórte del 

gastó de al menós $28 billónes (1,7% del PIB). Adiciónalmente, este capí tuló incluye un recuadró 



 

que analiza las causas del persistente desbalance fiscal desde la pandemia, atribuidó a un aumentó 

estructural del gastó en funciónamientó, particularmente en el sectór salud, el Sistema General de 

Participaciónes (SGP), pensiónes y el Fóndó de Estabilizació n de Preciós de lós Cómbustibles 

(FEPC). 

Sector externo: resultados de 2024 y retos en un escenario de incertidumbre global 

En 2024, el déficit de cuenta corriente se ubicó en 1,8% del PIB, reduciéndose en 0,4 puntos 

porcentuales frente al balance de 2023 (-2,3% del PIB). Esta disminución obedeció a un menor 

déficit en la renta factorial y en la balanza de servicios, así como al aumento del superávit en 

transferencias corrientes impulsado por el crecimiento de las remesas, compensado parcialmente 

por un deterioro en la balanza comercial. Este de ficit estuvó financiadó principalmente pór flujós 

de inversió n extranjera directa, que, a pesar de registrar una caída anual de 15,2% en 2024, 

continuaron siendo suficiente para financiar 1,9 veces el déficit de cuenta corriente. 

Para 2025, Fedesarrollo revisó al alza la proyección del déficit de cuenta corriente, de 1,9% a 2,7% 

del PIB, lo que implica un aumento de 0,9 puntos porcentuales frente a 2024. Este incremento 

respondería a un mayor déficit comercial de bienes, impulsado por el crecimiento de las 

importaciones en un contexto de recuperación de la inversión. Además, la persistencia de la guerra 

comercial internacional en 2025 presionaría al alza el costo de las importaciones por una mayor 

inflación global y afectaría las exportaciones tradicionales y no tradicionales debido a la caída en 

los precios del petróleo y la desaceleración de los socios comerciales. En los años siguientes, el 

déficit seguiría ampliándose moderadamente, en línea con un mayor dinamismo económico, y 

luego se estabilizaría, permitiendo la estabilización de los pasivos externos. Este capítulo incluye, 

además, un recuadro sobre los principales efectos de la guerra comercial en la economía 

colombiana. 


