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Entrada de remesas al pais moderaria durante presidenciade D. Trump por
politica migratoria mas estricta. Impacto podria ser de hasta USD2,000 M.

= Conunaprevisién de USD11,900 millones (M) en 2024, las remesas se consolidaron como una fuente
relevante del gasto de los hogares, asi como un estabilizador de latasa de cambio y del déficit externo.

= Sibien Estados Unidos hasido histéricamente un originador sumamente importante para las remesas
gue llegan al pais, en los ultimos afios ha ganado aun mas relevancia con 53% del total en 2024.

= El mayor flujo de remesas provenientes de Estados Unidos se ha sostenido tanto por un mercado
laboral resiliente en ese pais, como por una mayor migracion de colombianos.

= La victoria de D. Trump en las elecciones presidenciales, con un discurso a favor de una politica
migratoria mas estrictica, representa un riesgo para el flujo de remesas.

= Si bien D. Trump ha prometido la mayor deportacién en la historia de Estados Unidos, expertos
coinciden en que existen obstaculos legales y logisticos para cumplirla. En todo caso, posiblemente
lograria reducir el flujo migratorio a niveles inferiores a los vistos antes de la pandemia.

= Sj ese fuese el caso, los migrantes de Colombia a Estados Unidos se moderarian y asi el total de
compatriotas que se establecen en ese pais, con un potencial impacto de hasta USD2,000 M durante
el todo periodo presidencial de 2025 a 2028.

Con la eleccion de D. Trump como presidente de Estados Unidos, Investigaciones Econdémicas (IE) espera llevar
a cabo una serie de publicaciones en las que se analizaran los impactos que podrian tener las politicas del nuevo
mandatario en cada uno de los frentes de la economia colombiana. En este andlisis, |IE estudia los efectos que
traerian las medidas migratorias sobre el envio de remesas al pais. Las remesas, como bien sefialé IE a inicio de
afo (ver informe), se han convertido en un importante motor para la actividad productiva y las cuentas externas.

Desde los flujos de ddlares, |IE prevé que la entrada de remesas ronde los USD11,900 millones (M) en todo 2024,
un maximo historico. Después de la venta de petrdleo, las remesas son el segundo mayor generador de délares
de la economia, funcionando como un destacado estabilizador de la tasa de cambio y el déficit externo. Desde la
actividad, célculos de IE en base a la GEIH revelaron que cerca de 9.6 millones de colombianos (18% del total)
en 2023 se beneficiaron de estos flujos. De estos, un estudio del Banco de la Republica (ver) sefialé que el 94%
de los ingresos se destinan a consumo y, dado que después de la pandemia la demanda de los hogares se ha
convertido en la base de la estructura econémica del pais (ver informe), es necesario analizar el futuro de las
remesas y el impacto en la economia a través del consumo.

Gréfico 1: Entrada de remesas segun Grafico 2: Salida neta de colombianos por
procedencia (USD miles de millones) destino (miles de personas, afio movil)
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Fuente: Banco de la Republica, Migracién Colombia. Célculos Investigaciones Econémicas y Analisis de Mercados Banco de Bogota.
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De la entrada de USD11,900 M por remesas en 2024, IE estima que cerca de USD6,300 M (53% del total)
provendrian de Estados Unidos. Si bien la principal economia del mundo ha sido histéricamente un originador
sumamente importante para remesas que llegan al pais (Grafico 1), en los Ultimos afios ha ganado alin mas
relevancia. En efecto, Estados Unidos paso de representar el 45% de las remesas en 2019 a 53% en la actualidad.

El mayor flujo de remesas desde aquel pais se ha dado tanto por un mercado laboral resiliente, como por una
mayor migracion de colombianos hacia este destino (Gréfico 2). Frente a la salida de colombianos, calculos de
IE en base a cifras de Migracién muestran que, mientras en 2019 la salida neta a Estados Unidos y México (como
nocion de la entrada por la frontera) fue de 134 mil personas, en 2023 fue de 281 mil personas, mas del doble de
lo observado previo a la pandemia (Anexo 2). No obstante, esto fue un fendémeno global y no exclusivamente de
los colombianos, pues en general los migrantes en Estados Unidos tuvieron un importante aumento desde 2021
(Gréfico 3). De hecho, segun la Customs and Border Protection (CBP) de Estados Unidos, Colombia ha sido entre
2021 y 2024 el noveno pais con mayores casos de cruces fronterizos hacia Estados Unidos (Anexo 1).

La victoria de D. Trump en las elecciones de Estados Unidos, con un discurso a favor de una politica migratoria
mas estrictica mediante cierres fronterizos y deportaciones, representa un riesgo para el flujo de remesas dadas
las afectaciones a la poblacion migrante. A diferencia de lo sucedido en el anterior mandato (entre 2017 y 2021),
donde Colombia no experimentd una disminucion en la migracion neta a Estados Unidos, o México (Anexo 4),
actualmente D. Trump tiene mayorias en el Congreso y mas experiencia para ejecutar sus promesas.

Si bien D. Trump ha sefialado que hara la mayor deportacion de la historia de Estados Unidos, expertos coinciden
en que existen obstaculos legales y logisticos para cumplirla. Destacan que varios migrantes entran en asilo y ya
los jueces anularon en 2018 la solicitud de D. Trump de restringir dichas solicitudes, una situacion que no
cambiaria en el nuevo mandato. Por su parte, las personas que son atrapadas suelen ser liberadas a la espera
de nuevos procedimientos, dada la baja capacidad de la justicia para atender el gran nimero de casos. Si se
aflade que algunos migrantes nunca entran en contacto con las autoridades, generando un efeto nulo de las
restricciones, entidades como Goldman Sachs anticipan que la administracion de D. Trump solo lograra ralentizar
el flujo neto de migrantes a un nivel levemente inferior al visto entre 2017 y 2019 (Gréfico 3).

En ese sentido, si la politica de D. Trump lleva a que la salida neta de colombianos a Estados Unidos y/o México
(como proxy de cruces fronterizos) retorne a los niveles previos a la pandemia, la llegada de remesas desde este
pais registraria una moderacion frente a la tendencia creciente de los Ultimos afios. Segun célculos de IE (Gréafico
4), entre 2025 y 2028, mientras la entrada remesas desde Estados Unidos habria gozado de ascensos anuales
cercanos a 6% en un escenario sin D. Trump (contrafactual), ahora el avance puede ser méas cercano a 3%.

En ndmeros, frente al escenario sin D. Trump, se dejarian de percibir remesas en 2025 por USD13 M ($0.5
billones (B)), ante el inicio de las medidas. Con la intensificacion de las politicas, la brecha se iria ampliando frente
al escenario sin D. Trump. En 2026 la diferencia seria USD36 M ($1.5 B), en 2027 de USD61 M ($2.5 B) y en
2028 seria USD88 M ($3.7 B). Es decir, en todo el mandato (los 4 afios) se dejaria de percibir una potencial
entrada de remesas por USD2,000 M ($8.3 B), equivalente también a 0.5% del PIB, afectando la tendencia de
recuperacion de la economia local, en especial del consumo de los hogares. No obstante, |IE resalta que las
remesas seguiran creciendo en la medida que los limites legales y operativos limiten las restricciones migratorias.

Grafico 3: Migracion a Estados Unidos (mensual Gréfico 4: Llegada de remesas desde Estados
neto, miles personas) Unidos (USD mil millones, anual)
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Fuente: Goldman Sachs (GS), Banco de la Republica. Calculos Investigaciones Econémicas y Analisis de Mercados Banco de Bogota.
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Anexo 1: Cruces fronterizos a Estados Unidos entre 2021 y 2024 (millones de personas)
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Anexo 2. Salida neta de colombianos por Anexo 3. Remesas por pais de origen
destino (miles de personas, afio mavil) (distribucién, %)
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Anexo 4. Salida neta de colombianos por destino Anexo 5. Remesas en Colombia (%gasto en
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Fuente: CBP US, Migracién Colombia, Banco de la Republica, DANE. Célculos Investigaciones Econdémicas Banco de Bogota.
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Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de Banco de Bogotéa. La informacion
contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su precisiéon no
esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de Banco de Bogota para la negociacion de sus productos y servicios. De igual forma, las opiniones
expresadas no reflejan la opinién de Banco de Bogot4, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de distorsiones que del presente informe hagan terceras
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