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GRUPO BOLIVAR S.A.

REGLAMENTO DE READQUISICION DE ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL Y SIN
DERECHO AVOTO

La Junta Directiva de Grupo Bolivar S.A. (la “Sociedad”) sociedad andnima, legalmente
constituida y actualmente existente bajo las leyes de la Republica de Colombia, en uso de sus
facultades legales y estatutarias,

CONSIDERANDO:

1. Que de acuerdo con el articulo 396 del Cédigo de Comercio, la Sociedad puede
readquirir sus acciones propias con el voto favorable de al menos el 70% de sus
acciones suscritas, lo que se aprob6 en la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas del pasado 14 de febrero de 2022.

2. Que en esa misma reuniéon, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
aprobd, (i) delegar en la Junta Directiva de la Sociedad la preparacion de las reglas
requeridas para la readquisicién de acciones con dividendo preferencial y sin
derecho a voto (el “Reglamento”) y (ii) trasladar la suma de COP$ 2.000.000
millones de la reserva para la protecciéon de inversion de la Sociedad para la
constitucion de una reserva ocasional para la readquisiciéon de acciones con
dividendo preferencial y sin derecho a voto (la “Reserva para la Readquisicién de
Acciones”), lo que permitird que la readquisicion de acciones con dividendo
preferencial y sin derecho a voto aqui reglamentada, se pague con utilidades
liquidas de la Sociedad.

3. Que la Junta Directiva en la reunion del 14 de febrero de 2022, aprobd las reglas
para convertir acciones ordinarias de la Sociedad en acciones con dividendo
preferencial y sin derecho a voto (las “Reglas de Conversion”).

4. Que la readquisicion de que trata el presente reglamento tiene por objeto permitir
que los Accionistas Calificados (conforme se define mas adelante), puedan enajenar
acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto que resultaron en cabeza
de los accionistas de la Sociedad segun las Reglas de Conversion, para que sean
readquiridas por la Sociedad (la “Readquisicién”).

Por lo anterior,
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Articulo Primero. Aprobar el Presente Reglamento de Readquisicion de Acciones con
Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto:

RESUELVE:

1. Objeto de la Readquisicion

La Sociedad podra de acuerdo con este Reglamento, readquirir acciones con dividendo
preferencial y sin derecho a voto resultantes del proceso de conversidn de acciones surtido en
la Sociedad y aprobado por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas.

2. Destinatarios de la oferta de Readquisicion

La Readquisicion estara dirigida a los accionistas de la Sociedad titulares de acciones con
dividendo preferencial y sin derecho a voto.

3. Mecanismo de Readquisicion

La Readquisicién no implica la realizacién de una oferta publica de adquisicidn y su ejecuciéon
se hara por fuera de los médulos transaccionales de la Bolsa de Valores de Colombia (“BVC”) de
conformidad con el numeral 2 del articulo 3.9.3.1 y el articulo 3.9.3.3. de la Circular Unica de la
BVC y el numeral 2 del articulo 3.3.4.1 y el articulo 3.3.4.3 del Reglamento General de la BVC.

En todo caso, la readquisicién cumplird con lo establecido en las normas aplicables, en
particular el articulo 396 del Cédigo de Comercio, el articulo 42 de la Ley 964 de 2005 y el
numeral 3 del articulo 6.15.2.1.2. del Decreto 2555 de 2010.

Con el fin de que los destinatarios de la oferta de Readquisicién cuenten con la informacién que
requieren para participar en el proceso de Readquisicion, se publicara un aviso sobre los
términos de la oferta de Readquisicién de acuerdo con los requisitos previstos en la ley
aplicable y en los reglamentos y circulares de la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

En el proceso de Readquisicion del que trata el presente Reglamento, Corredores Davivienda
S.A., actuara como Comisionista de Bolsa de la Sociedad.

4. Precio de Readquisicion

El precio de la Readquisicién correspondera a $127.000 pesos (Ciento veintisiete mil pesos)
por cada accion con dividendo preferencial y sin derecho a voto. (el “Precio de Readquisicién”).
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5. Oferta de Readquisicion

La oferta de Readquisicién serd comunicada por el representante legal de la Sociedad a la
direccion fisica y/o electronica que el destinatario de la oferta de Readquisiciéon tenga
registrada en la Sociedad, o por intermedio de Deceval (la “Oferta de Readquisicién”). Para
todos los efectos, la Oferta de Readquisicion sera irrevocable.

Adicionalmente la Sociedad de acuerdo con los reglamentos y circulares de la BVC publicard un
aviso oportunamente en el cual se informe a los destinatarios de la oferta de Readquisicion los
términos y condiciones aprobadas para la misma.

6. Vigencia de la oferta de Readquisicion
La Oferta de Readquisicion permanecera vigente por un plazo de quince (15) dias habiles

contados a partir del dia que para tal efecto se indique en la Oferta de Readquisicion (el “Plazo
para la Readquisicién”) y en el aviso correspondiente que se publique.

7. Solicitud de Readquisicion

El destinatario de la oferta de Readquisicion que decida aceptar la Oferta de Readquisicion,
debera durante el Plazo para la Readquisicién, instruir a su Sociedad Comisionista de Bolsa
sobre el monto del total de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto a ser
enajenadas a favor de la Sociedad (la “Solicitud de Readquisicién”); esta solicitud sera
vinculante para dicho destinatario de la oferta de Readquisicién y por lo tanto, no podra ser
objeto de modificaciones o aclaraciones.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad y/o la BVC podra solicitar informacién adicional al
destinatario de la oferta de Readquisicion, para que verifique o corrija, durante el Plazo de
Readquisicién, cualquier Solicitud de Readquisicion. Si expirado el Plazo de Readquisicion, el
destinatario de la oferta de Readquisicion no ha atendido las correcciones o solicitudes de
informacidon adicional por parte la Sociedad y/o la BVC, se entendera que éste ha desistido de
su Solicitud de Readquisicion. No obstante, es una carga y responsabilidad del destinatario de
la oferta de Readquisiciéon tramitar con su Sociedad Comisionista de Bolsa, conforme a lo
establecido en este Reglamento, la Solicitud de Readquisicion en debida forma dentro del Plazo
de Readquisicion.

En todo caso, el destinatario de la oferta de Readquisicion que presente una Solicitud de
Readquisicidon no podra enajenar a favor de la Sociedad y en virtud de la Readquisicion, un
numero superior al nimero de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto de las
que sea titular al momento del envio de la Solicitud de Readquisicion.
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Es de advertir que para el caso de los accionistas frente a los cuales la Sociedad esta actuando
como Depositante Directo, para el proceso de Readquisicion tendra la calidad de Depositante
Directo Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa. Para este efecto, el destinatario de
la oferta de Readquisicion que esté interesado en participar en el proceso de readquisicién de
acciones, debera previamente efectuar el tramite de cambio de Depositante Directo.

8. Reglas para la Adquisicion

Cada accionista titular de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto podra
enajenar a la Sociedad un nimero entero de acciones con dividendo preferencial y sin derecho
a voto hasta el mayor valor que resulte de:

(i) El130% de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto de las que sea titular
en el momento de presentar la Solicitud de Readquisicion. o

(ii) Las primeras 5.000 acciones con dividendo preferencial y sin derecho de las que resulto
titular como consecuencia inmediata de la conversidn.

Para los casos en los que el calculo anterior tenga decimales, se redondeara al entero anterior
(el “Derecho de Venta”). En caso de que en los calculos anteriores (i) el resultado sea inferior a
una (1) accién con dividendo preferencial y sin derecho a voto, la Sociedad adquirira una (1)
accion con dividendo preferencial y sin derecho a voto.

A titulo ilustrativo a continuacién presentamos los siguientes ejemplos:

Numero de Acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto
Titular como | Derecho por Titular al Derecho a
. s momento de .

consecuencia | conversion presentar la Derecf_lo convertir .

de 3 la gr(;r(;loer-z?\s Solicitud de 30% (i) (m.e-lyor entre (i)

conversién .000(ii) Readquisicién y (ii)
Accionistal | 2.000 2.000 6.000 1.800 2.000
Accionista 2 | 10.000 5.000 20.000 6.000 6.000
Accionista3 | 0 0 15.000 4.500 4.500

El Derecho de Venta que tiene un destinatario de la oferta de Readquisicién podra ser objeto de
cesion de manera total o parcial, a favor de otro(s) destinatario de la oferta de Readquisicion.
Para tal efecto el accionista cedente debera informar a su Sociedad Comisionista de Bolsa la
cantidad de Derechos de Venta que cedera al respectivo accionista cesionario (la “Solicitud de
Cesion de Derechos de Venta”); y a su vez el accionista cesionario, deberd informar a su
Sociedad Comisionista de Bolsa su decision de enajenar a través de la Solicitud de
Readquisicion, dentro del Plazo para la Readquisicion.
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9. Ejecucion de las reglas de Readquisicion

La Sociedad con el apoyo de la BVC verificara el cumplimiento de los requisitos y reglas
contenidos en este Reglamento y con base en esa verificacion, consolidara las Solicitudes de
Readquisicidn y las Solicitudes de Cesién de Derechos de Venta.

Dentro de los cinco 5 dias habiles siguientes a la finalizacion del Plazo de Readquisicién, la
Sociedad y/o la Sociedad Comisionista de Bolsa, enviara a cada destinatario de la oferta de
Readquisicion que haya enviado una Solicitud de Readquisicién, una comunicacién informando
el nimero de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto que le seran
readquiridas por la Sociedad (la "Notificacién de Readquisicién”).

10. Pago del Precio de Readquisicion

El pago del Precio de la Readquisicién por cada una de las acciones con dividendo preferencial
y sin derecho a voto que sean readquiridas por la Sociedad, se realizara a través de su Sociedad
Comisionista de Bolsa, de contado en pesos colombianos dentro de los quince (15) dias
calendario siguientes a la finalizacioén del Plazo para la Readquisicion.

11. Dividendos

Los dividendos de las acciones con dividendo preferencial sin Derecho a Voto que sean objeto
de Readquisicion conforme a este Reglamento, se sujetardn a lo dispuesto en las reglas del
mercado publico de valores sobre el periodo ex dividendo.

Articulo Segundo. Autorizaciones y Delegaciones

La Junta Directiva delega en cualquiera de los representantes legales de la Sociedad o a quienes
ellos designen, la facultad de implementar la Readquisicion. En este sentido, la Junta Directiva
autoriza a los representantes legales para adelantar todas las gestiones necesarias para
ejecutar la Readquisicidn, incluyendo pero sin limitarse al cumplimiento de los requisitos
legales, administrativos o de cualquier otra indole; atender requerimientos de la Bolsa de
Valores de Colombia y/o Deceval; la disposicion de las reservas especiales y ocasionales para
los fines previamente autorizados; la obtencién de permisos ante autoridades administrativas;
la celebracion de cualquier clase de negocios juridicos; asi como toda actividad asociada y
conexa con la Readquisicion.
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Articulo Tercero. Suspension de derechos de las acciones readquiridas

De conformidad con el articulo 396 del Cédigo de Comercio, mientras las acciones con
dividendo preferencial y sin derecho a voto de que trata el presente Reglamento pertenezcan a
la Sociedad, quedaran en suspenso los derechos inherentes a las mismas.

Culminado el proceso de readquisicion, la Sociedad actualizard su nimero de acciones en
circulacion.

Articulo Cuarto. Varios

Para cumplir con lo previsto en el articulo 396 del Cédigo de Comercio, las acciones con
dividendo preferencial y sin derecho a voto objeto de la Readquisicion deberan estar
totalmente liberadas para la fecha de readquisicion.

Para todos los efectos de este Reglamento, cualquier referencia a dias habiles se entendera que
hace referencia cualquier dia que no sea sabado, domingo o feriado en la Republica de

Colombia.

Todos los costos en que incurra el destinatario de la oferta de Readquisicion estaran a su cargo.
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