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En abril, el indice de Confianza Comercial se ubicé en 25,6%, lo que representa
una reduccion de 13,1 pps frente al mes anterior. Esta caida se explica
principalmente por una reduccion del indicador de situacion econdmica actual
de la empresa y en menor medida por una disminucion del indicador de
expectativas para el préximo semestre. El indice de Confianza Industrial registré
un balance de -5,1%, lo que representa una reduccion de 11,9 pps respecto al
mes pasado. Este resultado se explica principalmente por una reduccion de las
expectativas de produccion para el proximo trimestre y en menor medida por
una disminucion del volumen actual de pedidos.

En abril, el 18,5% de las empresas presentd alguna afectacion en su operacion,
en un 47,9% relacionada con el COVID-19. El 19,1% de las empresas afirmé que
el nimero de empleados disminuyé comparado con un escenario pre -
pandemia. Frente a la liquidez necesaria para responder con sus compromisos,
unicamente el 25,8% de las empresas encuestadas puede hacerlo por mas de 8
semanas.

Por otra parte, en el primer trimestre de 2021 la rentabilidad de la actividad
exportadora, el balance de pedidos de exportacion y el valor exportado en
dolares se incrementdo respecto al trimestre anterior. Entre tanto, las
expectativas de los exportadores sobre el desempeno de su actividad en los
proximos tres meses disminuyeron respecto al cuarto trimestre de 2020.

indice de Confianza Comercial - ICCO

En abril, el indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubico en 25,6%, lo que representa
una reduccién de 13,1 puntos porcentuales (pps) frente al mes pasado y un incremento
de 51,1 pps respecto a abril de 2020 (Grafico 1).
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Grafico 1. indice de Confianza Comercial (ICCO)
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

El ICCO reune tres elementos: la percepcion de la situacion econdémica actual de la
empresa o negocio, el nivel de existencias’ y las expectativas sobre la situacion

econOmica para el proximo semestre. Los resultados para abril de los ultimos dos anos
se resumen en el Cuadro 1.

Cuadro 1. Evolucion de los Componentes del ICCO

2020 2021
Componente (Balance, %) . .
Abril Marzo Abril
Situacién econdmica actual de empresa o negocio -31,4 51,2 30,9
Nivel de existencias 9,5 -12,5 -12,6
Expectativas de situacién econdmica para el proximo 35,7 52,3 33,3
semestre
indice de Confianza Comercial — ICCO -25,5 38,7 25,6

Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

En abril, la caida en la confianza de los comerciantes frente al mes anterior obedece
principalmente a la reduccién de 20,3 pps del indicador de situacién econémica actual
de la empresa y a la disminucion de 18,9 pps del indicador de expectativas de situacion
econdmica para el proximo semestre. Entre tanto, el nivel de existencias se redujo 0,1
pps. Por su parte, el resultado frente a abril de 2020 se debe principalmente a un
incremento de 69,0 pps en el indicador de expectativas de situacion econémica, al
aumento de 62,3 pps en el indicador de situacion econdmica actual y a la reduccion de
22,1 pps en el nivel de existencias.

! Tanto a los industriales como a los comerciantes se les pregunta si el nivel de existencias es alto, bajo o normal y el
balance es la diferencia entre el porcentaje de encuestados que respondieron que es “alto” y aquellos que senalaron que

es “bajo.” Una disminucidn en el balance equivale a una mejoria, ya que los empresarios perciben menores niveles de
inventarios.
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indice de Confianza Industrial - ICI

En abril, el indice de Confianza Industrial (ICl) se ubicé en -5,1% en su serie original, lo
que representa una reduccion de 11,9 pps frente a marzo y un incremento de 30,7 pps
relativo a abril de 2020. Por su parte, su promedio moévil trimestral fue de 3,3%, lo que

equivale a una reduccion de 2,9 pps frente a la misma medicion del mes pasado (Grafico
2).

Grafico 2. indice de Confianza Industrial (ICl)
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

El ICI esta conformado por tres componentes: nivel de existencias, volumen actual de
pedidos y expectativas de produccion para los proximos tres meses. En la serie original,
la reduccion de abril del ICI frente al mes anterior obedece principalmente a la caida de
18,1 pps en el indicador de expectativas de produccion para el proximo trimestre, a la
reduccion de 15,5 pps en el volumen actual de pedidos y al aumento de 2,1 pps en el
nivel de existencias. (Grafico 3). Aislando las variaciones de caracter estacional, frente
al mes pasado se presentd una reduccion en el volumen actual de pedidos, en las
expectativas de produccion para el proximo trimestre y en el nivel de existencias.

Cuadro 2. Evolucion de los componentes del ICI

Componente (Balance, %)

Nivel de existencias 29,4 -0,9 1,2
Volumen actual de pedidos -58,2 -8,0 -23,5
Expectativas de produccion para el proximo trimestre -19,7 27,6 9,6
indice de Confianza Industrial - ICI -35,8 6,8 -5,1

Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.
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El incremento en la confianza industrial respecto a abril de 2020 se debe a un aumento
de 34,7 pps en el volumen actual de pedidos, a un incremento de 29,2 pps en el indicador

de expectativas de produccion para el proximo trimestre y a que el nivel de existencias
se redujo 28,2 pps (Cuadro 2).

Grafico 3. Componentes del ICI
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C. Expectativas de produccion para el proximo trimestre
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

Médulo especial: COVID-19

Con el objetivo de identificar el grado de afectacion al sector empresarial causado por
el COVID-19 y las medidas de contencion decretadas por el Gobierno Nacional, la
Encuesta de Opinidn Empresarial identificd cuatro aspectos principales que se pueden
ver afectados. Estos son: i) estado de operacion de la empresa, ii) expectativas de cierre,
iii) empleo y iv) liquidez para responder con sus obligaciones.

En abril, respecto al estado de operacién de la empresa, el 81,5% de las firmas
encuestadas no presentd una afectacion en su funcionamiento, el 17,9% opero

4



Encuesta de Opinion Empresarial

Abril 2021 "
' FEDESARROLLO

Centro de Investigacion Econdmica y Social

parcialmente, el 0,6% presentd un cierre temporal y ninguna presentd un cierre
permanente. De las empresas que contaron con algun grado de afectacion en su
funcionamiento, el 47,9% afirmé que este tenia relacion con el COVID-19.

En comparacién con el mes anterior, en abril el porcentaje de empresas que estan
totalmente en funcionamiento se redujo 13,5 pps, mientras que las empresas que se
encuentran parcialmente en funcionamiento y cerradas temporalmente aumentaron
12,9 pps y 0,6 pps respectivamente. El porcentaje de empresas que se encuentran
cerradas permanentemente se mantuvo igual (Grafico 4).

Grafico 4. Estado de operacion de la empresa y su relacion con el COVID-19
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

En los proximos tres meses el 5,5% de las empresas espera realizar un cierre temporal,
el 1,0% de las empresas espera realizar un cierre permanente, mientras que el restante
93,5% no planea realizar ninguna alteracion en su funcionamiento. Respecto al mes
anterior, en abril la proporcion de empresas que no espera ningun cierre disminuyé 5,5
pps, mientras que la proporcion de empresas que esperan un cierre temporal y
permanente en los proximos 3 meses aumentoé 4,7pps y 0,8 pps respectivamente. De las
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empresas que prevén afectar su operacion, en abril el 42,4% afirmo6 que esta decision
tiene relacién con el COVID-19 (Grafico 5).

Grafico 5. Expectativas de cierre de la empresa y su relacion con el COVID-19
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

Respecto al escenario pre-pandemia, en abril el 0,2% de las empresas incrementé mas
de 50% el niumero de empleados, el 1,8% de las empresas lo aumentd mas de 25%, el
20,1% lo incrementd entre 1% y 25%, mientras que el 58,9% de estas afirma haber
mantenido inalterado su personal. En contraparte, el 17,1% de las empresas redujo sus
empleados en un rango entre el 1% y el 25%, el porcentaje de firmas que disminuyd el
numero de sus trabajadores entre el 25% y el 50% fue de 1,2%, y el restante 0,8% lo
redujo mas del 50%.

En comparacion con marzo, en abril el porcentaje de empresas en donde ha aumentado
el numero de empleados se incrementé 0,1 pps. Entre tanto, el porcentaje de empresas
en donde se mantuvo inalterado el nimero de empleados decrecidé en 0,6 pps y la
proporcion de empresas en las que el numero de empleados disminuy6é aumenté en 0,5
pps (Grafico 6).
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Grafico 6. Numero de Empleados con respecto al escenario pre-pandemia.
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

En abril, el porcentaje de encuestados que considera que tiene menos de 2 semanas de
liquidez para atender todos sus compromisos? es 10,1%, mientras que el 32,4% de los
encuestados afirma que tiene entre 2 a 4 semanas de liquidez. El porcentaje de
encuestados que tiene entre 4 a 6 semanas de liquidez es de 20,1%, el 11,5% de los
encuestados afirma que tiene entre 6 a 8 semanas de liquidez, el 6,8% de los
encuestados considera tener entre 8 a 12 semanas de liquidez, mientras que el restante
19,1% afirma tener la capacidad de cumplir con todos sus compromisos por un periodo
superior a 12 semanas.

Respecto al mes anterior, el porcentaje de empresas que tiene liquidez por mas de 12
semanas, de 8 a 12 semanas, entre 6 y 8 semanas, y de 4 a 6 semanas se redujo en 5,4
pps, 2,1 pps, 2,3 pps y 1,9 pps respectivamente. Entre tanto, el porcentaje de empresas
que tiene liquidez de 2 a 4 semanas y para menos de 2 semanas aumenté en 11,7 ppsy
0,1 pps respectivamente (Gréfico 7).

2 Hace referencia a todos sus costos fijos (salarios, prestaciones, arriendo, etc.)

7



Encuesta de Opinion Empresarial

Abril 2021 "
I FEDESARROLLO

Centro de Investigaciéon Econdmica y Social

Grafico 7. Liquidez de la empresa
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

Exportaciones?®

En el primer trimestre del ano, el balance sobre el valor exportado en délares fue
16,0%, es decir que el porcentaje de encuestados que manifiesta que sus exportaciones
aumentaron es mayor al de aquellos para los cuales las exportaciones se redujeron. Este
resultado representa un incremento de 28,6 pps respecto al trimestre anterior y un
aumento de 32,7 pps frente al mismo trimestre de 2020. Por su parte, el balance de los
pedidos de exportacion se ubico en 2,7%, lo que significa un incremento de 18,3 pps
frente al cuarto trimestre de 2020 y un aumento de 31,6 pps con relacion al primer
trimestre de 2020 (Grafico 8).

3 Trimestralmente, la Encuesta de Opinion Empresarial incluye un modulo especial para el sector industrial
en el cual se indaga acerca de las expectativas y la percepcién de los industriales acerca del valor exportado

en dolares y de los pedidos de exportacion.
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Grafico 8. Valor exportado en dolares y pedidos de exportacion en el primer trimestre
de 2021 frente al mismo trimestre del ano anterior
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Modulo trimestral de exportaciones (Fedesarrollo).

La pregunta que indaga acerca de la percepcion de los empresarios sobre la rentabilidad
de la actividad exportadora registré un balance de 0,7%, lo que equivale a un incremento
de 3,5 pps frente al trimestre anterior y un aumento de 12,9 pps con relacion al primer
trimestre de 2020. El balance de la rentabilidad de la actividad exportadora en el primer
trimestre de 2021 se acerco al comportamiento de la tasa de cambio (Grafico 9).

Grafico 9. Rentabilidad de la Actividad Exportadora y Tasa de Cambio
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo y Banco de la Republica.

Para el primer trimestre de 2021, el sistema especial de importacion-exportacion o
sistema de Plan Vallejo (11,9%), los tramites de exportacién en Colombia (1,4%) y la tasa
de cambio peso-délar (1,4%) fueron los factores mas favorables para la actividad
exportadora. En particular, el sistema especial de importaciéon—exportacion o sistema de
Plan Vallejo aumento 8,5 pps frente al mismo trimestre de 2020. Por su parte, los factores
mas desfavorables fueron el transporte internacional (-39,9%), los costos de produccién
(-38,6%) vy el transporte interno en Colombia (-38,5%). Relativo al trimestre anterior, el
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balance del transporte internacional y el balance de costos de produccion disminuyé
17,6 pps y 31,5 pps respectivamente.

Cuadro 3. Principales factores que afectaron la actividad exportadora

Factor (Balance, %) 2020-I 2020-1V 2021-1
Transporte internacional -35,6 -22,3 -39,9
Costos de produccioén -21,1 -7.1 -38,6
Transporte interno en Colombia -35,6 -11,6 -38,5
Situacion econdmica del pais comprador -36,7 -23,5 -19,3
Posicion competitiva en los mercados de destino -13,3 -10,7 -11,2
Servicios portuarios en Colombia -24,4 -11,3 -9,0
Tasa de cambio dolar-moneda del pais comprador 3,3 3,8 -3,5
Servicios colombianos de informacién y mercadeo 10,0 2,3 -2,1
Politicas comerciales y aduaneras de los paises 6,7 6.9 0,0
compradores
Disponibilidad y costo de crédito -16,7 -1,4 0,0
Tasa de cambio peso-dolar 27,8 -0,7 1,4
Tramites de exportacion en Colombia -13,3 8,7 1,4
Sistema de Plan Vallejo 3,3 13,8 11,9

Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Médulo trimestral de exportaciones.

El balance de las expectativas de los exportadores sobre el desempeiio de su actividad
en los proximos tres meses se ubico en 12,2%, lo que equivale a una reduccion de 5,5
pps respecto al cuarto trimestre de 2020 y un incremento de 58,2 pps frente al primer
trimestre de 2020 (Grafico 10). En esta medicién, el 28,6% de los encuestados afirmé
que sus exportaciones aumentaran en los proximos tres meses, mientras que el 16,3%
cree que sus exportaciones disminuiran, el restante 55,1% espera que sus exportaciones
se mantengan iguales.

Grafico 10. Expectativas a tres meses vista del valor exportado en dolares
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Modulo trimestral de exportaciones (Fedesarrollo)
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Contactenos si desea acceder a los resultados
desagregados por region, sector industrial y

ll‘ otras preguntas de la encuesta
FEDESARROLLO +57 1 3259777 ext. 340

comercial@fedesarrollo.org.co

Eantre’délnvestigacion Econdmica y Social

Publicado el 21 de mayo de 2021
Comentarios a Sebastian Bernal Hernandez: sbernal @fedesarrollo.org.co
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