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La transicion energética es una realidad global

Demanda global de energia primaria (post-COVID) Demanda en Colombia de energia primaria (post-COVID)
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Combustibles fosiles seguirian = Y- Renovables Transmision sera clave dada
presentes, pero perderian participacion @ tendrian el mayor crecimiento la creciente electrificacion
1. Incluye edlicay solar. 2. Incluye biomasa y nuclear. Para global, también incluye hidroeléctrica. 3. Factor de conversién usado es ~1mmTJ = 0.467MMb/d

Fuente: Ecopetrol, basado en McKinsey Energy Insights Global Energy Perspective - Octubre 2020




Transmision, protagonista en la transicion energética e(féﬁ{f;ROL

Inversidon global en infraestructura necesaria al 2030 para Metas de reduccion de emisiones
lograr* escenario de 2°C de GEI** en Latam al 2030
US$ trillones

. mmm 51%
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Agua y Telecom. Transmision Fuentes Eficiencia Total

saneamiento y distribucion primarias energética  2016-2030
de electricidad de energia

:

40,5

Transporte

Fuente: Contribuciones, determinadas
Fuente: OCDE, IEA, “Investing in Climate, Investing in Growth”, 2017 a nivel nacional (NDC)
*Con una probabilidad del 66%

**Gases efecto invernadero



https://en.wikipedia.org/wiki/Flag_of_Chile

Inversiones orgdanicas 2021 | Grupo Ecopetrol 6’3{
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Fortalecen el negocio central y cimientan la transicion energética

Comprometidos con

/""\, la reactivacion del pais:
1@. EL 80% de la inversién
-

se hara en Colombia
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Restablecer la senda Aumentar Cimentar la transicion Profundizar
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4 pilares en Ecopetrol para responder a la transicion energeética e@ROL

Incrementar
competitividad
para evitar
activos atrapados

Diversificacion
sin perder foco en
petroleo y gas

Acelerar la
Descarbonizacion

sosTECnibilidad

Tecnologia
Medio Ambiente
Inversion Social
Gobernanza




Con ISA el Grupo Ecopetrol daria un paso transformacional para consolidarse "Bg
como unh grupo de energia orientado hacia la transicion energética eCOPEeTROL
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P > Negocios de
“peTRoLT L3O+ bajas emisiones

« Upstream » Upstream e Transmisidn
e Midstream o Midstream de energia « Upstream
e Downstream e Downstream e Infraestructura e Midstream

e Downstream

e Transmision de energia
 Infraestructura

o Autogeneracion renovable
e Hidrogeno

ECP core
ISA Core e Captura de carbono

ﬁ ISA Non-Core
ECP-ISA areas core

e Soluciones basadas en la
naturaleza




Analisis riguroso durante 18 meses

eébﬁngOL

1T 2021

Identificacidon de la Analisis de mercados

oportunidad y entorno competitivo

Descripcion y |dentificacion de

caracterizacidon de ISA asuntos juridicos y
riesgos

Analisis regulatorio
del negocio de
transmision y vias

Encaje estratégico v
analisis de alternativas
en la cadena eléctrica

@ Valoracion con
informacion publica

© ©

© O

Analisis estratégico,
diversificacion y
transicion energética

Alternativas de
financiacion

Analisis de

lineas de negocio
complementarias
(TelCo y otros)

Analisis de impacto

Actualizacion de |a
valoracion

1. Entre junio y agosto de 2020 el analisis estuvo pausado como consecuencia de la crisis de precios del petroleo.

2. Oferta No Vinculante.

©

©

Estrategia de
negociacion (ONV?,
emision, etc.)

Presentacion de oferta
no vinculante

Inicio de Debida
Diligencia detallada

Negociacion del
contrato
interadministrativo



ISA es una oportunidad unica para el Grupo Ecopetrol e@;g;m
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Presencia en
geografias con marcos
regulatorios estables

Desempefo
financiero sdlido

Mayor resiliencia Ingresos y

a volatilidad margenes
del crudo mas estables




Grupo Ecopetrol + ISA: Modelo de operacion resiliente ‘ﬁ
eCOPEeTROL

ISA mejora significativamente la estabilidad vy la previsibilidad de los flujos de caja

EBITDA Upstream Grupo Ecopetrol

_ _ CAGR*
., US$ miles de millones
Exploraciéon y USD 2.3%
Produccién de 15,0 153 - COP 6.7%
hidrocarburos es ’
altamente 9.3
susceptible a los 7.7 6.8
precios del 4,7 4,5 >
petréleo 5] 2,7 2,6
'09 10 2y 12 13 14 15 16 17 18 19 Ultimos
12 meses
La contribucion
del Midstream e
ISA, al Grupo
Ecopetrol,
oscilaria entre
410% y 60%
'09 10 1 12 13 14 15 "6 17 18 19 Ultimos
12 meses
ECP (sin Midstream) === |SA + ECP Midstream

*Tasa de crecimiento anual compuesta, por sus siglas en inglés



Ecopetrol cuenta con los mecanismos necesarios para financiar la transaccion ~ -
eCcOPeTROL

protegiendo su balance y la calificacion de grado de inversion

= Estimada entre USD 1.500 y 2.500 millones

= |La Nacién conserva minimo el 80% de participacion

_ = Deuda incremental hasta por 2.500 millones p
Alternativas de (dependiendo de lo recaudado en emision de acciones y del

Financiacion valor final de la transaccién)

Estructuracion
preserva la

= No afecta plan de inversiones organico s_osten-|bll|dad
financiera del

Grupo Ecopetrol

1T 2021 2T 2021 3T 2021 4T 2021

ONV* @ Firma Acuerdo de Exclusividad

= Métricas de deuda post-transaccion mejores a las del 2020

Negociaciéon con el vendedor

Estructuracion emisiéon de acciones Ventana emisién de acciones

Financiacién con deuda

Firma contrato .
interadministrativo Pago parC|a|

Debida diligencia detallada Cierre y pago final
*Oferta no vinculante



Una compania #DeTodosParaTodos

La democratizacion fue decisiva en el crecimiento del Grupo Ecopetrol

RESERVAS (MBPE) POZOS DE DESARROLLO PRODUCCION (KBPED)

CARGA REFINACION xeD)

1.893 1.770

604 725 276
1.253
. 4.03 385 315
2006 2019 2020 2006 2019 2006 2019 2006 2019

INGRESOS (copr Bn)

UTILIDAD NETA (copP Bn)

UTILIDAD POR ACCION

INVERSION ORGANICA

(COP) (USD millones)
71 13 322 3.521
169
18 3 - 1.255
] 1 L]
2006 2019 2006 2019 2007 2019 2006 2019

INVERSION SOCIAL

(COP miles de millones)

# EMPLEADOS DIRECTOS

TRANSFERENCIAS
A LA NACION* (COP Bn)

DIVIDENDOS PAGADOS A
ACCIONISTAS MINORITARIOS

230 15.150 - <cc1>PSBn>
5.800 12 R
< L
— ] ]
2006 2019 2006 2019 2007 2019 2008** 2019 2020

MBPE: millones de barriles de petroleo equivalente KBPED: miles de barriles de petrdleo equivalente por dia

Fuente: Ecopetrol. Reportes de resultados trimestrales y 20F

KBD: miles de barriles por dia

* Dividendos, impuestos vy regalias

** Primera emision de acciones: noviembre de 2007
** Cifras de 2019 y 2020 corresponden a Grupo Ecopetrol
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Oferta y Demanda de Gas ec’gﬁm._ TATOD0S

2.500

2.000 Potencial

— manda

1.500

Demanda B

GBTUD

1.000 e

500

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Fuente: Declaraciones de produccion de gas (MME), Potencial (UPME vy calculos propios)



EL GAS ES FUNDAMENTAL

ORCA-1

GUAOFF -1

Us$

Caribe Colombiano TUCAN -1

TAYRONA
ORCA NORTE -1

GUAOFF -10
RUBI-1

FOCOS PRIORITARIOS UCHUVA -1

TAYRONA—

COL-5
: GORGON-2 GORGON-1
O Pozos Descubridores de Gas P il
®, Pozos planeados 2021-2023 KRONOS
PURPLE ANGEL

Q Pozos contingentes 2021-2023



IMPACTO EN
PALANCAS DE
TRANSICION
ENERGETICA
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