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o
Centro de

El aislamiento obligatorio en Bogota D.C. y Antioquia tuvo impactos en la senda LA|N||F s
de recuperacion de la industria durante el mes de agosto. Los resultados de
septiembre, en cambio, son alentadores.

Produccion manufacturera Indice de Confianza Industrial (ICI)
(Variacion %, a septiembre de 2020) e Indice de Confianza Comercial (ICCO)
(Balance de respuestas, a octubre de 2020)
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Fuente: célculos Anif con base en DANE-EMMET. Fuente: célculos ANIF con base en Fedesarrollo.



Centro de

El comercio también se vio afectado por los aislamientos obligatorios por los LAIN||F &
gue atravesaron varias de las principales ciudades del pais en agosto. Con la
reapertura del comercio en septiembre se dio un importante ajuste.

Comercio Minorista*
(Variacion anual %, a septiembre de 2020)
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*Corresponde a los resultados del indice empalmado.
Fuente: célculos ANIF con base en DANE.
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Econémicos

Indice de Confianza del Consumidor - ICC
(Balance de respuestas, a octubre de 2020)
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Fuente: célculos ANIF con base en Fedesarrollo.



Centro de

o
Estudios

Por el lado de la construccidn, se observa un cambio en el ritmo de recuperacion AINIIF EEL
de las licencias en septiembre.

Licencias de construccioén Licencias de construccion aprobadas por destino
(Variacion %, a septiembre de 2020) (Variacion % 12 meses, a septiembre de 2020)
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Fuente: calculos ANIF con DANE. Fuente: calculos ANIF con DANE.



En términos de ventas el sector de la construccion, en particular de vivienda, ha o

mostrado resultados muy favorables.

Ventas de vivienda
(Variacion %, a octubre de 2020)
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Incluye cifras de Bogota, Medellin, Cali, Bucaramanga, Barranquilla
Cartagena, Santa Marta, Villavicencio, Girardot/campestre.

Fuente: célculos ANIF con base en Galeria Inmobiliaria.

= Centro de
AIN|IF s
Econémicos

Ventas de vivienda por rango de precios
(Miles de unidades, acumulado en 12 meses a octubre de 2020)
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Incluye cifras de Bogoté, Medellin, Cali, Bucaramanga, Barranquilla Cartagena, Santa Marta,
Villavicencio, Girardot/campestre, Armenia, Pereira, Manizales, Ibagué, Cucuta, Monteria.

Fuente: célculos ANIF con base en Galeria Inmobiliaria.



O
La demanda de energia muestra una tendencia de recuperacion desde abril. La JAINIIF s
variacion anual se ubica en terreno positivo por primera vez desde el inicio de la
pandemia.

Demanda de Energia en dias habiles
(GWh, al 27 de noviembre de 2020)
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Fuente: célculos ANIF con base en XM.

Demanda de Energia
(Variacion anual %, a octubre de 2020)
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El ISE retoma en septiembre su tendencia a la recuperacion, después de los

malos resultados de agosto.

Indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
(Variacion %, a sept de 2020)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

ANIIF

Centro de
Estudios
Econémicos

Indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
por actividad

Serie Original
(Variacion % anual)
Actividad
Econdmica 2020
Ene Feb Mar Abr May  Jun Jul Ago  Sep
Primarias
Agricultura 2.3 7.4 -1.8 -11.4 -10.7 -7.2 5.2 -8.2 -9.1
Mineria
Secundarias
Industriay -0.1 -0.06 -10.1 -436 -28.0 -134 -145 -148 -12.9
Construccion
Terciarias
Resto de 4.6 55 -34 -16.1 -140 -10.9 -89 95 -5.4
sectores
ISE 3.4 4.8 -44 -205 -16.2 -11.0 -95 -104 -7.3

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



Centro de

Para el tercer trimestre, la actividad econdmica se contrajo 9%, llevando a un JAINIIF s

resultado de -8.1% en el aino corrido.

Crecimiento anual del PIB por oferta

Econémicos

Crecimiento anual del PIB por demanda

(%) Ene-Sept 2020
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( A)) Ene-Sept 2020
2  Ene-Sept 2019
Pond. (%) PIB '3 2019
PIB
7 Agropecuario , % Pond. (%)
Act. inmobiliarias 05,7
5 Act. financieras w24 6,2 Demanda interna
16 Servicios sociales 42199 _
, 16 Gobierno
3 Comunicaciones
3 Electricidad, gas y agua g 71 Hogares
7 Act. empresariales 8
’ 20  Formacién Bruta de Capital
12 Industria 3
5 Mineria o Sector externo
15 Comercio, transporte y turismo ﬂg
» 234 38 22 Importaciones
2 Act. de recreacion * ’
5 Construccion 234 3.4 14 Exportaciones
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Fuente: célculos ANIF con base en DANE.
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Lo peor se havisto en el mercado laboral y, sobre todo, en los ingresos de los /ﬂN.l:ge"g”de
hogares. Aunque en octubre continuo observandose una mejoria comparado con ™ Econamice
los primeros meses de la pandemia.

Tasa de Desempleo - Total Nacional

(%, a octubre de 2020)

Mensual Promedio 12 meses
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Fuente: célculos ANIF con base en DANE.



Centro de

Los ocupados se recuperaron en octubre y llegaron a a 21.3 millones en octubre, JAINIIF s

1.5 millones de empleos menos respecto a 2019.

Ocupados — Total Nacional
(Millones, a octubre de 2020)
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Fuente: célculos ANIF con base en DANE.
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Centro de

Otra forma de ver los favorables resultados es que los inactivos volvieron a estar JLAIN|IF s
cerca del registro historico.

Econémicos

Evolucidon de los Inactivos Inactivos/Poblacion en Edad de Trabajar
(Millones, a octubre de 2020) (%, a octubre de 2020)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



o
Centro de

Uno de los temas mas preocupantes es que durante la pandemia se han perdido LAINIIF g’
mayoritariamente empleos en sectores formales.

Pérdida anual de empleos por actividad econdmica Pérdida anual de empleos por posicion ocupacional
(miles) (miles)
Participacion Participacion
(% del total de (% del total de
ocupados) ocupados)
¥ Octubre
11 Servicios sociales m Octubre 37 Empleado particular 11182310
7 Alojamiento y comida M Agosto-Octubre
m Agosto-Octubre 05 2020
19 Comercio y reparacion de vehiculos 2020 4 Trabajador sin remuneracion ) 18
6 Act. Empresariales
9 Entretenimiento 3 Patron o empleador 1182:§
17 Agricultura
12 Industria 45 Trabajador por cuenta porpia _3;{1903
1 Actividades financieras
7 Construccion 3 Empleado domestico 1f§’
1 Actividades inmobiliarias
7 Transporte y almacenamiento 4 Jornalero o peon %CS)
1 Informacién y comunicaciones 16
. . 66 4 : 103
2 Electricidad, gas y agua 25 Empleado del gobierno 7

-1.000 -600 -200 200

* Incluye la rama de explotacion de minas y canteras.
Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Uno de los impactos mas fuertes es que los ingresos de los hogares cayeron

$27.9 billones entre marzo-octubre.

= Centro de
/A I N I Estudios
I Econémicos

Pérdida de ingresos laborales y medidas de mitigacion
($ billones)
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Fuente: célculos ANIF con base en DANE y MHCP.
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= Centro de
I Estudios
I Econémicos

El 37% de las perdidas de ingresos se concentro en Bogota, porcentaje mas que 1IN
proporcional a la participacion de la ciudad en el total de ingresos del pais (27%).

Caida anual de los ocupados Pérdida de ingresos laborales

Marzo-Octubre $3.5 billones/mes
2020 18.981.172/mes 3.280.220/mes (Acumulado $27.9 billones)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



Los desembolsos de los créditos con garantias del FNG alcanzaron $10.3 billones/ilr\\ﬁ:gﬁﬂgﬁfe
al 27 de noviembre. r

Econémicos

Lineas de crédito con garantias del FNG
(a noviembre 27 de 2020)

Monto Desembolsado Disponible ($ millones)

Producto S mill

Pymes hasta el 80% 5.925.000 39.174 4.587.091 1.199.234 20,2
Microempresas hasta el 70% 975.000 139.328 621.863 312.030 32,0
ital d bai Microempresas hasta el 80% 1.975.000 31.647 747.134 1.016.071 51,4
Capital de trabajo Micro/pequefias empresas, facturas al 90% 50.000 4 445 49.505 99,0
Medianas empresas, facturas al 80% 75.000 19 2.101 72.582 96,8
Total 9.000.000 210.172 5.958.634 2.649.422 29,4
Pymes al 90% 2.999.678 29.643 2.463.964 520.204 17,3
Pago de ndminas Microempresas al 90% 322 27 317 0 0,0
Total 3.000.000 29.670 2.464.281 520.204 17,3
Independientes al 80% 1.300.000 43.141 444.623 298.406 23,0
Trabajadores independientes Independientes Fintech al 80% 250.000 826 923 248.922 99,6
Total 1.550.000 43.967 445.546 547.328 35,3
Microempresas al 75% 500.000 39.008 302.168 193.357 38,7
Microfinanzas Microempresas inf. al 60% 500.000 82.644 409.222 83.369 16,7
Total 1.000.000 121.652 711.390 276.726 27,7
Sectores mas afectados al 90% 1.000.000 133 61.408 937.270 93,7
Sectores mas afectados Sectores mas afectados gran empresa 1.000.000 22 257.556 714622 71,5
Total 2.000.000 155 318.964 1.651.892 82,6
VIS al 70% 2.000.000 5 230 1.528.944 76,4
Vivienda No-VIS al 70% 1.000.000 0 - 1000000 100,0
Total 3.000.000 5 230 2.528.944 84,3
Unidos por Pereira 9.125 454 3.183 5.698 62,4
Regionales Unidos por Clcuta 7.475 33 146 7.177 96,0
Total 16.600 487 3.329 12.875 77,6
Gran empresa 4.875.000 81 361.295 4.479.929 91,9
Gran empresa Mediana empresa, facturas al 80% 125.000 0 - 125.000 100,0
Total 5.000.000 81 361.295 4.604.929 92,1
B Bonos 1.000.000 0 - - -
onos Total 1.000.000 0 -

Fuente: elaboracién ANIF con base en Superintendencia Financiera.
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Centro de

En septiembre, la cartera crecié 3.9%, impulsada por la cartera comercial (4.5%). AINIIF &,
En ese mes, el indicador de calidad de la cartera se ubico en 4.7%.

Evolucion de la cartera bruta + leasing y titularizaciones Calidad de la cartera
(variacion % real anual, a septiembre de 2020) (%, a septiembre de 2020)
15 . g 3 Microcrédito
10
6
Consumo
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3,9 Total 4
3,7 Hipotecaria | 3.6 Hipotecaria
2,0 Consumo
o . - 2
-1,2 Microcreédito
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Fuente: célculos ANIF con base en Superintendencia Financiera, Fuente: calculos ANIF con base en Superintendencia Financiera.

Titularizadora Colombiana y DANE.



Centro de

En lo corrido del afio a diciembre la TMR ha promediado 3.713, con lo cual la AINIIF &%,
devaluacion se ha ubicado en 13.8%.

Tasa de cambio y devaluacidon anual
(Pesos por dolar, promedio trimestral, 2019-2020)
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= Coede
A pesar del alza en las tasas de los TES 2024 a principios de la pandemia, estas AINIIFE &,
estan en minimos historicos, es decir que hay apetito por los bonos colombianos

Evolucion de los TES- Benchmark
Con corte al 2 de diciembre
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Fuente: Elaboracion ANIF con datos Banco de la Republica



Para 2020 proyectamos una caida de 6.0% del PIB y para 2021 una recuperacion ANIE s

con un crecimiento de 4.2%.

Crecimiento anual del PIB por oferta - Base
(%, Proyectado 2021 vs. Proyectado 2020)

Pond.
(%) PIB
6 Construccion

17 Comercio, transporte y turismo
5 Actividades financieras
3 Comunicaciones
16 Servicios sociales
2 Actividades de recreacion
9 Actividades inmobiliarias
7 Actividades empresariales
5 Mineria
3 Electricidad, gas y agua
7 Agropecuario

Industria

2021 Proyectado
2020 Proyectado

|
-6,0 . A

-8,0 _- 3.1

-30 -25 -20 -15 -10 -5 O 5 10

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Centro de

Econémicos

Crecimiento anual del PIB por demanda - Base
(%, Proyectado 2021 vs. Proyectado 2020)

2021 Proyectado
2020 Proyectado

PIB B 42
-6,0 Nz
Demanda interna
Formacion Bruta de Capital I S 6
Sy 0
43
rogares 5.4 I
i Bl 33
Gobierno —
Sextor externo
i L K
MPOTACIONeS 13,0
I G2

Exportaciones

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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La inflacion total fue de 1.75% en octubre de 2020. Con esto, latasa de AINIIE s

Econémicos
intervencidn se encuentra en niveles reales nulos.

Inflacion y tasa de intervencion del Banco de la Republica
(%, a octubre de 2020)
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Fuente: céalculos ANIF con base en Banco de la Republicay DANE.



La variacion mensual de la inflacidn fue -0.06% en octubre de 2020 . La Division LAINIE e

con mayor contribucién fue Informacion y Comunicacion (0.11pp), mientras que Feonemi
la de menor fue Educacion (-0.11pp).

Precios al Consumidor por Divisiones de Gasto N N
Contribucion Contribucion

Ponderacion (Variacion % mensual, octubre) 7020 mensual annual
(%0) Total -0,06 2019 (Pp) (PP)
13 Transporte 0,90 0,11 0.24
9 Restaurantes y hoteles 0,02 0,33
2 Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,00 0,06
2 Salud (i 0,00 0,09
4 Recreacién y cultura 0.47 0,00 0,09
4 Muebles y articulos para el hogar -0,05 0,00 -0,03
33 Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles -0,07 -0,02 -0,56
4 Prendas de vestir y calzado -0,12 0,00 -0,11
4 Informacion y comunicacion _—O,]DBG -0,01 -0,04
5 Bienes y servicios diversos -0,21 -0,01 0,13
15 Alimentos y bebidas no alcohdlicas 2.46 -0,32 0,25 -0,05 0,55
4 Educacion 0,03 -0,11 -0,18
-3 -2 -1 0 1 2 3

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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La evolucion de las muertes en La tasa aproximada de mortalidad a nivel

Colombia es muy diferente a la de global alcanzo su pico en abril y, desde ese
muchos paises. momento, tiene un comportamiento
decreciente.

Muertes: (LN) tasa por millébn de habitantes Muertes/Promedio Contagios 14 dias

(por numero de dias, a noviembre 30 de 2020) (%, a noviembre 30 de 2020)
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Fuente: calculos ANIF con base en Coronavirus COVID-19 Global Cases by the Center for Systems Science and Engineering (CSSE) at Johns Hopkins University (JHU).
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En Colombia, los contagios mostraron un incremento durante el ultimo mes. ANITEES

Pero, el indicador de muertes como proporciéon de los nuevos casos de contagio e
alcanzo su pico en abril y ahora se ubica en 3.1%.

Colombia: Casos nuevos diarios de SARS-CoV-2 Colombia: Muertes/Promedio Contagios 14 dias
(a noviembre 29 de 2020) (%, a noviembre 29 de 2020)
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Fuente: célculos ANIF con base en Coronavirus COVID-19 Global (CSSE) at Johns Hopkins University (JHU).



O
El efecto de la pandemia en Colombia ha tenido diferencias a nivel regional en _AINIIF .,

lo epidemioldgico y en lo econdmico.

Contagios y Muertes por SARS-CoV-2 en Colombia Ocupados y Muertes por SARS-CoV-2
al 29 de noviembre al 29 de noviembre
Bajos Contagios - Altos Contagios - Altas Muertes - Altas Muertes -
Altas Muertes Altas Muertes Baja Caida Ocupados Alta Caida Ocupados
2 200 2200 Ocupados
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2.000 37.862 | 2,000 |
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Fuente: célculos ANIF con base en Instituto Nacional de Salud (INS).
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No obstante, persisten diferencias significativas en los resultados a nivel AINIIF &,

internacional que vale la pena indagar.

Tasa aproximada de mortalidad por SARS-CoV-2
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Fuente: calculos ANIF con base en Worldometers.
Nota: se escogieron los paises que tienen mas de 1 millén de habitantes y mas de 20.000 casos acumulados reportados con fecha de corte al 01/09/2020.
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La severidad de la cuarentena parece no tener mayor relaciéon con la mortalidad. AINﬁ=cmde

Estudios
Sin hablar de causalidad, la correlacion entre las cuarentenas y la mortalidad ™ Eonamic
parece ser positiva.

Severidad de los cierres Severidad de los cierres
vs. tasa de mortalidad vs. muertes por millon
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Fuente: célculos ANIF con base en Worldometers, Our World in Data, IMF, UN World Population Prospects 2019, The Lancet, Universidad de Oxford.



En cambio, la capacidad del sistema de salud de absorber pacientes que AINﬁ=cmde

requieren cuidado critico parece ser un factor importante para reducir la = o
mortalidad por SARS-COV-2.

UCls por millon UClIs por millén
vs. tasa de mortalidad vs. muertes por milléon
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Fuente: célculos ANIF con base en Worldometers, Our World in Data, IMF, UN World Population Prospects 2019, The Lancet, Universidad de Oxford.
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Las cuarentenas no tienen un beneficio claro para contener la pandemia, pero siAINIIFE &,
ocasionan dafnos significativos sobre el bienestar de la poblacién y la economia.

Resultados de las regresiones lineales sobre la tasa de mortalidad por SARS-CoV-2
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signficancia: signficancia:
minimo 10% 10%-30% significativo

Fuente: célculos ANIF con base en Worldometers, Our World in Data, IMF, UN World Population Prospects 2019, The Lancet, Universidad de Oxford.
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La carrera para encontrar la vacuna contra el SARS-CoV-2 ya cuenta con 13 AINIIF EEL
candidatas en fase 3y 7 aprobadas para uso limitado.

Uso

limitado Aprobada

Primeros EreaTos Ensayos Aprobada Aprobada
ensayos de ) de e eaE para uso
: extendidos de € encacia .. para
seguridad y sequridad a gran escala provisional uso total
dosificacion 9 y/o limitado

Fuente: elaboracién ANIF con base en New York Times Coronavirus Vaccine Tracker.
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La decision de adquirir la vacuna para el SARS-CoV-2 depende del precio AINIIF 25
estimado por dosis, el niumero de dosis y aspectos logisticos. La combinacion
de los tres factores influye de manera importante en su distribucion.

Requerimientos de las principales vacunas contra el SARS-CoV-2

Caracteristicas de algunas algunas vacunas en uso limitado

Precio estimado
por dosis (Usg) | TLITET fe dosts reduenaas

Refrigeracion de 2 a 8°C

Moderna 32-37
(congelador regular)
Universidad de Oxford/AstraZeneca 4 (a través del Covax) Por definir en ensayos de fase 3. REGYHEEN 2 ZEERE
(congelador regular)
Pfizer; BioNTech 20 2 (separadas por 3 semanas) Refrigeracion de -70°C
Refrigeracién de -20°C
Sinovac Sin definir 2 (EGERIATELIER,
Puede ser almacenada en
Gamaleya Research Institute (Sputnik V) 10 2 refrigeradores estandar

(4°C).

Fuente: elaboracién ANIF con base en New York Times Coronavirus Vaccine Tracker.



A traves del Covax y de un acuerdo especifico (Pfizer), Colombia busca adquirir /I\l’|=gﬁﬂgﬁge
la vacuna contra el SARS-CoV-2. AN

Econémicos

A través del Covax, acuerdo multilateral para el acceso a la vacuna del SARS-CoV-2, Colombia adquirird vacunas
equivalentes a US$213 millones, que seran financiados por medio del FOME. Con eso se espera vacunar al 20% de
la poblacion. Adicionalmente, se realizaran compras bilaterales con los laboratorios para vacunar a 5 millones de
colombianos cuyo valor ain no se conoce. Cabe sefalar que con la aprobacion del Proyecto de Ley “Vacunas Para
Todos” la vacuna del SARS-CoV-2 sera gratis para todos los colombianos.

A la fecha el pais cuenta con acuerdos de confidencialidad con 6 farmacéutica (Pfizer, AstraZeneca, Jansen,
Sinopharm, CanSino y el Serum Institute de India) y 3 procesos de negociacion.

Acuerdos de vacunacion por pais y porcentaje de la poblacion cubierta

Oxford - Ganaley a Poblacion
Pfizer-BioN Tech _y Sinov ac CanSino BIO Total
AstraZeneca (Sputnik V) :
Cubierta
Dosis 2 2 2 2 1 - -
Argentina 25% 1% 11% - - 10% 47%
Brasil 24% - 12% 11% - 10% 57%
Chile 38% 27% - 53% - 21% 139%
Colombia - Si - - - 20% 20% min
México 31% 14% 13% - 28% 20% 106%
Peru - 18% - - - 20% 38%

Fuente: J.P. Morgan.



AGENDA

2.

@Discusiones de corto plazo



El pais debe Iniciar cuanto antes una discusion fundamental
en torno a:

1. Recuperacion del empleo

2. Reforma Fiscal de fondo



La recuperacion del empleo requiere de esfuerzos inmediatos, a _AINIIFE &5,
través de iniciativas con metas concretas y medibles vy
cronogramas precisos.

Con el fin de generar 1 millon de empleos en el horizonte de un afo, sugerimos la adopcion de
las siguientes medidas de emergencia.:

« Pegueiias obras publicas intensivas en trabajo (500.000 empleos)— Formar brigadas de trabajo
en todo el pais para reparacion de vias, cuidado de bosques y reforestacion, servicios de actividades
deportivas, entre otras. Se debe dar prelacion a mujeres, jovenes y mayores que no reciban otras
ayudas del Estado. Los gobiernos locales aportarian de su presupuesto no menos del 30% del costo.

« Flexibilizacion _temporal en la contratacion (350.000 empleos)— Relajar las condiciones de
contratacion para nuevos empleos en el sector privado pactados desde septiembre y hasta que
termine la emergencia. Se recomienda que las nuevas condiciones sean parte de un dialogo entre
sindicatos, gobiernos, empresarios y grupos representativos de la poblacion objetivo.

« Acelerar la inversion publica (150.000 empleos)— Acelerar la ejecucion de proyectos de
infraestructura de mayor calado, como la finalizacion de las obras 4G y el comienzo de las 5G.
Mantener el trabajo en vias terciarias, si es necesario, durante tres turnos y poner a cargo de su
ejecucion una unidad pequeia y especializada.




. . _ o
Por eso, en la coyuntura, las discusiones sobre el incremento del SMLMV son  _AIN||E &

fundamentales. El incremento debe estar en el orden del 2%-3% para no afectar
el proceso de reactivacion y generacion de empleo formal.

Distribucion del ingreso salarial en la poblacion ocupada
|

I
0,30 1SMLV I | Salario Medio 1,0
I |
| 0,9
0,25 I Frecuencia acumulada 08
I :
I
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0,20 | :
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Fuente: Elaboraciéon ANIF con GEIH
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El Ministerio de Haciendo revisé sus cifras de déficit teniendo en cuenta la JAIN|IFE e
disminucion de los ingresos y el incremento en el gasto para cumplir con la meta
de reactivacion de la economia en 2021.

Déficit fiscal del Gobierno Nacional Central Deuda Bruta del Gobierno Nacional Central
(% del PIB, 2010-2022) (% del PIB, 2010-2022)
2 : 66,0 66,1
., i , & ®
Proyeccion i o5 E 6,53,\6\ Revision Nov.
0 | MFMP 2019 Proyeccion LN
i 18 -1,6 60 L) Seo
I 22 I 60,5 ~o
- _2’3 '2,4 _2 ' . 1 ) ’
> AP e ®° s N 58,3
-3,9 4,0 A / > P/ MFMP 2020
-4 ’ : =\ / :/
' 5.1 49,7
'y / 50 T @ 483
! 4,3 o 46,9
6 I\ 1 MFMP 2020 1
i \ / i .
oy ! 45 46,4 I MFMP 2019
8 i % ® 76 /44,6 45,6 i
i @ -89 40 i
10 i Revision Nov. 40,2 :
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 35 i
2014 2016 2018 2020 2022

Fuente: célculos ANIF con base en MHCP. Fuente: calculos ANIF con base en MHCP.



Los ajustes de las metas de déficit y deuda son consistentes con un mayor

= Centro de
/A I N I Estudios
I Econémicos

esfuerzo en el gasto para contener las consecuencias de la crisis sanitariay

econdmica, y unas menores perspectivas de recaudo

Concepto 2020 (1)
Ingreso Total 149,679
Tributarios 128,227
DIAN 127,928
No DIAN 300
No Tributarios 1,182
Fondos Especiales 1,448
Recursos de Capital 18,822
Rendimientos Financieros 782
Excedentes Financieros 15,490
Reintegros y otros recursos 3,550
Gasto Total 239,278
Intereses 29,980
Funcionamiento + Inversién 209,298
Gasto distinto a emergencia 182,935
De los cuales, FOME 23,114
Capitalizacion FNG 3,250
Préstamo neto 0

Balance primario

Balance total

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Balance Fiscal GNC 2021
($ Miles de millones)

2021

MFMP-20(2)
176,810
152,870
152,300

570
1,376
1,443

21,121

602

8,419
12,100
234,580
36,144
198,436
198,436

Sep 2020 (3)

170,023 -
145,984 |-
145,415 |-

570
1,376
1,443

21,220

602

8,518

12,100
252,623
36,205
216,418
209,600
6,819

0

A(3-2)

Revision a la baja, consistente con
actualizacion de supuestos macro,
revision de proyecciones de recaudo

6,787
6.886 ‘
6,885 con papeles y menor recaudo 2020
0
0
0
99
0
99
0
18,043 +$11,164mm de mayor gasto del
61 PGN (Plan de reactivacion y mayor
17,082 _r inversion por tramite del PGN en el
11164 Congreso
6,819
8 +$2,946mm de Ingreso Solidario

2021
+$2,872mm de PAEF 2021
+$1,000mm de vacunas




: a a is requi - ANIIE
Con mas urgencia aun, el pais requiere una reforma fiscal de fondo. conomicos

Colombia tenia un déficit fiscal estructural de al menos 2% del PIB. Debido al impacto generado
por el SARS-CoV-2 ese faltante se incrementd a 8-10% del PIB para 2030. Eso requerira de
ajustes por el lado del gasto y del ingreso (dado el marcado rezago del pais en este ultimo frente).

Faltantes fiscales en Colombia Recaudo Tributario
(% del PIB) (% del PIB, vecindad 2018-2019)

5 44 45 46
40 38 39 39
10 51 333434343
10 :
Faltante Nuevas necesidades 30 28
al 2030 fiscales (gj. seg. social,
infraestructura, etc.) 20
1
5 Aumento por 0 14
SARS-CoV-2 GC
0
_82-@2%8§\C-§_—801E-QQ%QQ_SQ
2 §8ESEE3 8 EE50RSE85 88 o
> o 4 35 “OoOlﬁomOo O m T
Déficit 3 8 g £ ¢ -
estructural &5 g &
0 g
Déficit Necesidades
estructal fiscales ** Incluye los siguientes paises: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador,
al 2030 México, Paraguay, Per( y Uruguay.

Fuente: calculos ANIF. Fuente: elaboracion ANIF con base en MHCP y OECD.



Los ejes de lareforma giran alrededor de 4 puntos principales.

En materia de ingresos, se requiere:

1. Revisar las exenciones vy beneficios tributarios para eliminar
aquellas que no tengan sustento econdmico. Se estima que estas
exenciones y beneficios tienen un costo cercano a $80 billones (8% del
PIB). Enhorabuena, la Ley de Financiamiento cre6 una Comision para
estudiar los beneficios vigentes en el sistema tributario nacional.

2. Ampliar |la base de personas naturales contribuyentes, con una tasa
marginal progresiva. En Colombia, sélo el 4.5% de la PEA paga Impuesto
de renta, lo que lleva a que este impuesto se recargue en un 20% en las
personas naturales vs. 80% juridicas (contrario a lo observado a nivel
global). Eso también implica avanzar en materia de formalizacién al
ampliar la base de declarantes de ingresos.

3. Unificar la tasa del IVA y eliminar las exenciones (incluidas aquellas
de la canasta familiar, dados los logros recientes en el mecanismo de
devolucion del IVA a familias mas vulnerables).

4. Crear_un _nuevo Estatuto Tributario moderno (en vez de continuar
reformando el existente de 1989), que incorpore los principios ya
mencionados.

Con esto se avanzaria en lograr un sistema tributario con mayor
recaudo, progresividad vy eficiencia.

= Centro de
/A I N I Estudios
I Econémicos

Recaudo Tributario del Gobierno Central
(% del PIB, 1991-2019)

15 145 140Total

(f: Otros

10
T IVA

Renta
Juridicas

| 5,1 (80%)

7 Naturales
- 1,3 (20%)

19911993 1995 1997 19992001 2003 2005 2007 20092011 201320152017 2019

Fuente: calculos ANIF con base en MHCP.
Recaudo Tributario del Impuesto de Renta
(% del PIB, vecindad 2017-2019)

B 12.5 12.4 7.2 7.0 63 Total
10.9 11.3

19 1.3

6 a5 (27%)

¢ Hogares
5.7 (21%) (% del total)

10.2 10.5 8.2
(82%) (85%) (7%&' (73%) 6.1

3.9
1 (36%)

2.2
Bm|

Estados Francia 0OCDE Ameérica
Unidos Latina

Corporativo
(% del total)

23 19 23
(18%) (15%) (21%])

Alemania México Chile Pera Colombia

Fuente: elaboracién ANIF con base en MHCP, Dian y OCDE.



