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Bolsa de Valores de Colombia

CIRCULAR BVC

Bogota D.C., abril 22 de 2019

ASUNTO: MODIFICACION DE LA CIRCULAR UNICA DE LA BOLSA
RELACIONADA CON LOS REQUISITOS DE INSCRIPCION EN BOLSA.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.1.2.2 y 1.1.4.2 del Reglamento General
de la Bolsa y considerando:
1. Que la modificacién de la Circular Unica de la Bolsa se publico para comentarios del
mercado mediante Boletin Normativo bvc No. 10 del 18 de marzo de 2019.

2. Que la mencionada modificacidén se present6 al Comité de Regulacion del Consejo
Directivo el pasado 26 de marzo, 6rgano que aprobo la misma, tal y como consta en
el acta No. 190.

Se procede a publicar la modificacion de los articulos 1.1.1,, 1.1.2,, 1.1.3.,, 1.1.7,, 1.1.8,,
1.1.9.,, 1.2.2., Anexol, Anexo 1-A y Anexo 19 de la Circular Unica de la Bolsa, y la
derogatoria del Anexo 47 de la misma Circular en los siguientes términos.

ARTICULO PRIMERO: Modifiquese los art’iculos 1.11,1.1.2,1.1.3,1.1.7,1.1.8,1.19y el
numeral a) del articulo 1.2.2 de la Circular Unica de la Bolsa, asi:

“Articulo 1.1.1. Requisitos generales de inscripcion de valores en la Bolsa.
En desarrollo de lo previsto en los articulos 5.2.1.1.1 y siguientes del Decreto 2555
de 2010 y las deméas normas que lo modifiquen, complementen o sustituyan y el
articulo 1.3.1.2 del Reglamento General de la Bolsa, a continuacion se sefialan los
requisitos que deberdn cumplir las entidades emisoras de valores para inscribir
estos en la Bolsa:

Documentos necesarios para la inscripcion:

1. Solicitud de inscripcién dirigida a la Bolsa, suscrita por el representante legal
de la entidad.

En dicha comunicacién se deberd confirmar: i) un funcionario de nivel

directivo del emisor o del administrador de la emision que coordinara con la
Bolsa las actividades comerciales y operativas que surjan con ocasion de la
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inscripcion y durante la vida atil de la misma y; ii) el 6rgano interno al cual le
corresponde autorizar la emisién y su inscripcion en Bolsa.

En caso que se trate de una inscripcion de valores objeto de una oferta
publica que no cuenten con un prospecto, dicha solicitud debera incluir la
siguiente informacion (i) Detalle sobre la emision, (i) Detalle sobre la
destinacion concreta de los recursos que se capten a través de la emision,
reflejada en términos porcentuales, y (iii) Sefalar cuando mas del 10% de
los recursos se vaya a destinar al pago de pasivos con compafiias vinculadas
a los socios.

Para efectos de la inscripcién de acciones, a la comunicacion arriba sefialada
se debe adjuntar el formato de informacién general del emisor de acuerdo
con el Anexo No. 44 de la presente Circular.

Paragrafo: El emisor podra enviar a la Bolsa el prospecto preliminar y el
proyecto de aviso de oferta (en caso de tenerlo), con el fin de que la Bolsa
realice una verificacion previa de los aspectos relacionados con la
reglamentacién de los sistemas de negociacion que administra en los cuales
se vaya a negociar el respectivo valor.

Constancia de inscripcion del valor o del programa de emisién, segun sea el
caso, en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE). Segun las
normas aplicables y teniendo en cuenta si la inscripcion es o no automética,
la misma se puede acreditar a través de los siguientes documentos: (i) Copia
de la resolucién de inscripcion expedida por la Superintendencia Financiera
de Colombia, o (ii) Copia de la comunicacion expedida por Ila
Superintendencia Financiera de Colombia autorizando la inscripcion o (iii),
Copia de la comunicacion mediante la cual el emisor radica los documentos
ante la Superintendencia Financiera de Colombia para el respectivo registro,
tratandose de titulos en procesos de titularizacién originados por sociedades
titularizadoras.

Este requisito no aplica para: i) los documentos de deuda publica emitidos,
avalados o garantizados por la Nacién o por el Banco de la Republica.

Copia autorizada del extracto pertinente del acta en la cual conste la
autorizacion del érgano competente del emisor para la emisién y su
inscripcion en Bolsa.

No aplica para titulos expedidos en procesos de titularizacion, ni para bonos
emitidos por entidades publicas.

(Este numeral fue derogado mediante Circular 007 publicada en Boletin
Normativo 022 del 5 de agosto de 2015. Rige a partir del 6 de agosto de
2015)

Certificado de existencia y representacion legal de la entidad emisora o su
equivalente expedido por la autoridad competente respectiva, con una
antelacién no superior a tres (3) meses. Esta obligacion se entendera
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10.

11.

cumplida cuando dicha informacién pueda ser consultada en una fuente
publica de informacion.

Estados financieros dictaminados correspondientes a los dos Ultimos
periodos anuales con sus respectivas notas y el Gltimo informe financiero
trimestral, Unicamente cuando la emisién respectiva no requiera prospecto
de informacion.

Los fondos de inversion colectiva, fondos de capital privado y titularizaciones
gue no cuenten con la informacién financiera mencionada, deberan remitir la
informacion financiera de la sociedad administradora.

Los organismos multilaterales deberan remitir la informacion financiera de
acuerdo con la periodicidad que lo exija su propio régimen.

Este requisito podra ser exceptuado para emisores que al momento de la
solicitud de inscripcion cuenten con esta informacion publicada en el Registro
Nacional de Valores y Emisores de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Carta de compromiso y autorizacion a la Bolsa, en relacién con las
obligaciones que el emisor asume. La carta debera estar suscrita por el
representante legal de la entidad emisora y por el de la entidad
administradora de la emision, si lo hubiere. (Anexo No. 1).

En la portada del prospecto de informacion y en los titulos correspondientes
debera constar de manera expresa y visible que la inscripcion en la Bolsa no
garantiza la bondad del valor ni la solvencia del emisor.

Cuando se trate de fondos de inversion colectiva y fondos de capital privado,
se debe remitir el reglamento del respectivo fondo aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Formulario de vinculacion de clientes de la Bolsa conforme al formato
establecido por la Bolsa debidamente suscrito por el representante legal de
la entidad emisora junto con copia del RUT o cdodigo de identificacion de
contribuyente de su pais o equivalente (Anexo 19).

Este requisito podra ser exceptuado por la Bolsa para la vinculacién de
entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
emisores de titulos expedidos en procesos de titularizacién, fondos de
inversion colectiva, fondos de capital privado y no aplicara para la vinculacién
de los valores emitidos por organismos multilaterales ni para los emisores
gue posean valores con inscripcién vigente en la Bolsa al momento de la
solicitud de inscripciéon, de acuerdo con las directrices contenidas en el
Manual de Gestion del Sistema de Prevencion del Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo (LA/FT) de la Bolsa.

Certificado sobre politicas de conocimiento de cliente y mecanismos de
control de lavado de activos y financiacion del terrorismo, suscrito por el
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oficial de cumplimiento o el representante legal, cuando el emisor de acuerdo
con la normatividad vigente, desarrolle una actividad econémica que lo
obligue a implementar dichas politicas y mecanismos de control.

En el evento en que esta informacion se encuentre incluida en el prospecto,
el emisor no debera remitir la certificacién de que trata el presente numeral.

12. En el caso de valores que no requieran prospecto de informacion, se debe
remitir el informe de la calificacion obtenida por los valores objeto de la oferta
gue contenga las razones expuestas por la sociedad calificadora para su
otorgamiento, en el evento en que voluntariamente hubiera sido obtenida.

13. Contar con una pagina web en la cual se encuentre a disposicion del publico
la informacion del emisor en los términos establecidos en el articulo 1.2.2 o
1.2.3 de la presente Circular, salvo que se trate de emisores de titulos de
contenido crediticio emitidos en procesos de titularizaciones, titulos de deuda
publica emitidos por el gobierno nacional central, bonos pensionales, titulos
pensionales, titulos emitidos por Fogafin y titulos de contenido crediticio
emitidos por patrimonios auténomos fiduciarios, cuyo régimen legal les
autorice la emision de valores.

14. La Bolsa podrd, a partir de la evaluacion de la informacién que regularmente
deben remitir los emisores, solicitar certificaciones relacionadas con la
idoneidad, caracter y responsabilidad del emisor, socios relevantes y sus
administradores.

Paragrafo primero: Para efectos del presente articulo se entiende por socios
relevantes aquellos que tengan el 5% o mas del total de acciones en circulacion del
respectivo emisor y por administradores a los Representantes Legales y miembros
de la Junta Directiva u 6rgano equivalente a quienes la Bolsa podra solicitar las
certificaciones de idoneidad, caracter y responsabilidad arriba referidas.

Paragrafo segundo: Conforme lo sefiala el articulo 53° de la Ley 31 de 1992 los
titulos que emita el Banco de la Republica por disposicidon de su junta directiva con
el objeto de regular el mercado Monetario o cambiario se consideran inscritos en el
RNVE de la Superintendencia Financiera de Colombia y en la Bolsa.

Paragrafo tercero: Por concepto de la inscripcién, la entidad emisora pagara una
cuota de inscripcion y anualmente una cuota de sostenimiento, ambas en la cuantia
que establezca la Bolsa mediante Circular, de acuerdo con el titulo que se inscriba.
La Bolsa podra abstenerse de autorizar la inscripcion de un nuevo valor de un emisor
gue tenga titulos inscritos cuando este se encuentre en mora en el pago de sus
obligaciones para con la Bolsa.

Paragrafo cuarto: Sin perjuicio de los requisitos generales sefialados en el presente
articulo, la Bolsa se reserva el derecho de solicitar aquellos documentos adicionales
gue considere pertinentes en cada caso particular.



Paragrafo quinto: Tratandose de la inscripcién de una emision desmaterializada,
la Bolsa solicitar4 una certificacién al respectivo depdésito de valores en la que se
acredite que el macrotitulo se encuentra en depdsito y custodia.

En el evento de la inscripcion de un valor no desmaterializado, la Bolsa solicitara
una certificacion al respectivo depdsito de valores, en la que se indique que los
valores cumplen con las condiciones establecidas para ser ingresados al mismo.

Articulo 1.1.2 Requisitos especificos de inscripcion de valores en la Bolsa.
1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

2.1.

2.2.

3.

Acciones:

Carta de certificacion de cumplimiento de los requisitos de inscripcién de
acciones, segun sea el caso, conforme a los formatos establecidos por la
Bolsa. La carta deberd estar suscrita por el representante legal y el revisor
fiscal de la entidad emisora. Anexo 33.

Para dar cumplimiento al requisito del numeral 7 del articulo 1.3.3.2. del
Reglamento General de la Bolsa, el emisor debera:

Remitir copia de la “Encuesta de mejores practicas corporativas”, que
exige la Superintendencia Financiera de Colombia, correspondiente
al afio en que solicita la inscripcibn, en el evento que su
diligenciamiento le sea aplicable. Esta obligacion se entendera
cumplida cuando dicha informacién pueda ser consultada en una
fuente publica de informacién.

En el supuesto en que el emisor no tenga la obligacién de diligenciar
la “Encuesta de mejores practicas corporativas”, al momento de
solicitar la inscripcion, se debe remitir un documento, suscrito por
representante legal, en el cual se informe el cumplimiento de
practicas de Gobierno Corporativo, en relacion a los siguientes
aspectos: i. Derechos y trato equitativo de accionistas; ii. Asamblea
general de accionistas; iii. Junta Directiva; iv. Arquitectura de control,
y v. Transparencia e informacion financiera y no financiera.

Plan de negocios en caso de requerirse (Anexo 35).

Programa dirigido a presentar utilidades operacionales en caso de
requerirse (Anexo 36).

Bonos deuda publica interna emitidos por entes territoriales:

Copia de las autorizaciones para la inscripcién en Bolsa de las autoridades
y estamentos correspondientes.

Copia del acto administrativo que acredite que el funcionario autorizado
para ejecutar las actividades comerciales con la Bolsa, esta facultado para
representar legalmente a la entidad.

Programas de Emision y Colocacion:



Para cada emision que hace parte de un Programa de Emisién y Colocaciéon
con cargo a un cupo global se debe informar a la Bolsa, mediante
certificacion, el monto previsto de la emisién y si los documentos del
programa han sido objeto de alguna modificacion. De ser el caso, se deben
radicar los documentos en los que consten los cambios de las condiciones
inicialmente presentadas.

La Bolsa verificara con el respectivo depdsito de valores a fin de acreditar
que el macrotitulo se encuentra en depoésito y custodia, y que su cupo
disponible es suficiente para respaldar la emision.

La aprobaciéon de la inscripciébn de cada emision del Programa quedara
sometida a los resultados de la verificacion que la Bolsa realiza con el
respectivo deposito.

Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones -BOCEAS-

Carta de certificacion de cumplimiento total de los requisitos de inscripcion
de BOCEAS, la cual debera estar suscrita por el representante legal y el
revisor fiscal de la entidad emisora (Anexo 42).

Fondos Bursatiles:

Copia del contrato de licencia de uso de la marca del indice o de la
documentacion en la que conste el acuerdo de uso de la marca del indice
por parte del fondo bursatil o la autorizacibn de uso por parte de su
administrador 0 que demuestre que no se requieren esas autorizaciones.

Titulos de participacion:

El representante legal del emisor de los fondos de inversion colectiva
cerrados, fondos de capital privado, patrimonios autbnomos y/o procesos de
titularizacion, debe remitir una certificacion mediante la cual manifiesta que,
mientras el titulo de participacion se encuentre inscrito en la Bolsa, el emisor
en ningun caso destruira o reducira la cantidad de unidades de participacion
en circulacion, como mecanismo de distribucion de rendimientos.

Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles:

El emisor debe remitir una certificacion mediante la cual se acredite que el
destino de los recursos que se obtendran de la emisién esta dirigido a
actividades ambientales, sociales y/o sostenibles, entre las que se
encuentran: energia renovable, eficiencia energética, control y prevencion de
la contaminacion, sostenibilidad ambiental en el uso de los recursos
naturales, conservacion de la biodiversidad, transporte limpio, uso sostenible
del agua, adaptacibn al cambio climéatico, construcciones verdes,
infraestructura basica, acceso a servicios basicos, vivienda asequible,
generacién de empleo y seguridad alimentaria, en linea con lo definido en
los Green Bond Principles, Social Bond Principles y Sustainability Bond
Guidelines que promueve la International Capital Market Association (ICMA).
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Tal certificacion debe ser expedida por un revisor fiscal, un auditor externo,
una sociedad calificadora de valores o un experto independiente del emisor
con experiencia reconocida en temas de sostenibilidad, ambientales y
sociales. En este Ultimo caso, el emisor debe acreditar ante la Bolsa, la
independencia y experiencia de quien realiza la certificacion, mencionando
como minimo su trayectoria y proyectos realizados.

En el evento en que esta informacion se encuentre incluida en el prospecto,
el emisor no debera remitir la certificacién de que trata el presente numeral.

8. Bonos Naranja:

El emisor debe remitir una calificacién, certificacién, revision o verificacion
mediante la cual se acredite que el destino de los recursos que se obtendran
de la emision esta dirigido a financiar industrias o proyectos clasificados
como creativos y/o culturales de conformidad con lo establecido en la Ley
1834 de 2017. Tal calificacién, certificacion, revisién o verificacion debe ser
expedida por un revisor fiscal, un auditor externo, una sociedad calificadora
de valores o un experto independiente del emisor. En este ultimo caso, el
emisor debe acreditar ante la Bolsa, la independencia y experiencia de quien
realiza la calificacion, certificacion, revision o verificacidn mencionando como
minimo su trayectoria y proyectos realizados.

Articulo 1.1.3. Autorizacién de la inscripcién de valores.

En desarrollo de lo establecido en el articulo 1.3.1.1 del Reglamento General de la
Bolsa, el procedimiento de autorizacidon de inscripcion de acciones, BOCEAS,
valores de renta fija y titulos de participacion inscritos en el RNVE, cuyo emisor no
tenga valores previamente inscritos en la Bolsa, se regird por las siguientes
disposiciones:

1. El emisor interesado debera suministrar a la Bolsa la siguiente informacion:
nombre y NIT del emisor, descripcion general del valor a inscribir, identificacién
de los principales accionistas y administradores y composicion de la junta
directiva.

Tratandose de Titulos de Participacion inscritos en el RNVE, debera remitir:
nombre y NIT del fondo o patrimonio autbnomo (emisor) y del administrador y
descripcion general del valor a inscribir. Si aplica: identificacion de los principales
inversionistas, politicas de inversion, informacién de los activos subyacentes y
calificacion de la sociedad administradora.

En todo caso, la Bolsa puede solicitar informacién adicional a la mencionada en
el presente literal.

2. Cuando se trate de solicitudes de inscripcion de acciones y/o BOCEAS inscritos
en el RNVE, cuyo emisor no tenga acciones o BOCEAS previamente inscritos en
la Bolsa, un reporte con la informacion remitida sera puesto en conocimiento de
los miembros del Consejo Directivo, con el prop6sito de que este emita concepto
sobre la elegibilidad del emisor.



En caso de que el concepto de elegibilidad emitido por el Consejo Directivo sea
desfavorable, la Bolsa comunicard por escrito esta decisidén al emisor interesado
dentro de los dos (2) dias habiles siguientes.

3. Cuando se trate de solicitudes de inscripcién de valores de Renta Fija o de Titulos
de Participacion inscritos en el RNVE, cuyo emisor no tenga valores inscritos en
la Bolsa, un reporte con la informacion remitida, seré puesto en conocimiento de
los miembros del Consejo Directivo a través de correo electrénico, con el fin de
gue dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes al envio de la informacion,
presenten sus comentarios u objeciones.

Si durante este plazo, no se reciben comentarios u objeciones por parte de
alguno de los miembros del Consejo Directivo, la solicitud de inscripcion sera
estudiada vy, si es del caso, autorizada por el Comité de Inscripciones.

Articulo 1.1.7. Requisitos de inscripcion de valores de rentafija en el Segundo
Mercado.

A continuacién se sefialan los requisitos que deberan cumplir las entidades emisoras
de titulos de deuda del segundo mercado para inscribir estos en la Bolsa:

1. Solicitud de inscripcion dirigida a la Bolsa, suscrita por el representante legal de
la entidad.

En dicha comunicacion se debera designar: i) un funcionario de nivel directivo del
emisor o del administrador de la emisiébn que coordinar4 con la Bolsa las
actividades comerciales y operativas que surjan con ocasion de la inscripciéon y
durante la vida util de la misma vy; ii) el 6rgano interno al cual le corresponde
autorizar la emision y su inscripcién en Bolsa.

Paragrafo: El emisor podra enviar a la Bolsa el prospecto preliminar y el proyecto
de aviso de oferta (en caso de tenerlo), con el fin de que la Bolsa realice una
verificacion previa de los aspectos relacionados con la reglamentacion de los
sistemas de negociacién que administra en los cuales se vaya a negociar el
respectivo valor.

2. Constancia de inscripcion automatica del valor o del programa de emision, segun
sea el caso, en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE), la cual se
acreditara con la copia de la comunicacién mediante la cual el emisor radica los
documentos ante la Superintendencia Financiera de Colombia para el respectivo
registro.

3. Copia autorizada del extracto pertinente del acta en la cual conste la autorizacién
del 6rgano competente del emisor para la emision y su inscripcion en Bolsa.

No aplica para titulos expedidos en procesos de titularizacién, ni para bonos
emitidos por entidades publicas.

4. Certificado de existencia y representacion legal de la entidad emisora o su
equivalente expedido por la autoridad competente respectiva, con una antelacién
no superior a tres (3) meses, respecto de la fecha de su presentacion. Esta
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11.

obligacion se entendera cumplida cuando dicha informacion pueda ser
consultada en una fuente publica de informacion.

Estados financieros de fin de ejercicio. Este requisito podra ser exceptuado para
emisores que al momento de la solicitud de inscripcion cuenten con esta
informacion publicada en el Registro Nacional de Valores y Emisores de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Carta de compromiso y autorizacién a la Bolsa, en relacién con las obligaciones
gue el emisor asume. La carta debera estar suscrita por el representante legal de
la entidad emisora y por el de la entidad administradora de la emision, si la
hubiere. (Anexo No. 1).

En la portada del prospecto de informacion y en los titulos correspondientes
debera constar de manera expresa y visible que la inscripcion en la Bolsa no
garantiza la bondad del valor ni la solvencia del emisor.

Formulario de vinculacion de clientes de la Bolsa conforme al formato establecido
por la Bolsa debidamente suscrito por el representante legal de la entidad
emisora junto con copia del RUT (Anexo 19).

Este requisito podra ser exceptuado por la Bolsa para la vinculacién de entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, emisores de titulos
expedidos en procesos de titularizacion y no aplicaré para la vinculacion de los
valores emitidos por organismos multilaterales ni para los emisores que posean
valores con inscripcion vigente en la Bolsa al momento de la solicitud de
inscripcion, de acuerdo con las directrices contenidas en el Manual de Gestion
del Sistema de Prevencién del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
(LA/FT) de la Bolsa.

. Certificado sobre politicas de conocimiento de cliente y mecanismos de control

de lavado de activos y financiacién del terrorismo, suscrito por el oficial de
cumplimiento o el representante legal, cuando el emisor de acuerdo con la
normatividad vigente, desarrolle una actividad econdmica que lo obligue a
implementar dichas politicas y mecanismos de control.

En el evento en que esta informacion se encuentre incluida en el prospecto, el
emisor no debera remitir la certificacién de que trata el presente numeral.

. Informe de la calificacion obtenida por los valores objeto de la oferta que

contenga las razones expuestas por la sociedad calificadora de valores para su
otorgamiento, en el evento en que voluntariamente hubiere sido obtenida.

Contar con una pagina web en la cual se encuentre a disposicién del publico la
informacién del emisor en los términos establecidos para el segundo mercado
en el articulo 1.2.2 de la presente Circular, salvo que se trate de emisores de
procesos de titularizaciones, titulos de deuda publica emitidos por el gobierno
nacional central, bonos pensionales, titulos pensionales, titulos emitidos por
Fogafin y titulos emitidos por patrimonios auténomos fiduciarios, cuyo régimen
legal les autorice la emision de valores.
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12. La Bolsa podra, a partir de la evaluacion de la informacion que regularmente
deben remitir los emisores, solicitar certificaciones relacionadas con la
idoneidad, caracter y responsabilidad del emisor, socios relevantes y sus
administradores.

Paragrafo primero: Para efectos del presente articulo se entiende por socios
relevantes aquellos que tengan el cinco por ciento (5%) o mas del total de acciones
en circulacién del respectivo emisor y por administradores a los Representantes
Legales y miembros de la Junta Directiva u érgano equivalente a quienes la Bolsa
podréa solicitar las certificaciones de idoneidad, caracter y responsabilidad arriba
referidas.

Paragrafo segundo: Por concepto de la inscripcion, la entidad emisora pagara una
cuota de inscripcion y anualmente una cuota de sostenimiento, ambas en la cuantia
que establezca la Bolsa mediante Circular, de acuerdo con el titulo que se inscriba.

La Bolsa podra abstenerse de autorizar la inscripcion de un nuevo valor de un emisor
gue tenga titulos inscritos cuando se encuentre en mora en el pago de sus
obligaciones para con la Bolsa.

Paragrafo tercero: Sin perjuicio de los requisitos generales sefialados en el
presente articulo, la Bolsa se reserva el derecho de solicitar aquellos documentos
adicionales que considere pertinentes en cada caso particular.

Paragrafo cuarto: Tratandose de la inscripcion de una emision desmaterializada,
la Bolsa solicitara una certificacion al respectivo depésito de valores en la que se
acredite que el macrotitulo se encuentra en depdésito y custodia.

En el evento de la inscripcion de un valor no desmaterializado, la Bolsa solicitara
una certificacion al respectivo depdsito de valores, en el que se indique que los
valores cumplen con las condiciones establecidas para ser ingresados al mismo.

Articulo 1.1.8. Requisitos especificos de inscripcion por tipo de valor para el
Segundo Mercado.

En adicion a los requisitos establecidos en el articulo 1.1.7 de la presente Circular,
los emisores de titulos de deuda del segundo mercado deberan cumplir los
siguientes requisitos especificos dependiendo del tipo de titulo a inscribir:

1. Bonos deuda publica interna emitidos por entes territoriales:

1.1. Copia de las autorizaciones para la inscripcion en Bolsa de las autoridades
y estamentos correspondientes

1.2. Copia del acto administrativo que acredite que el funcionario autorizado para
ejecutar las actividades comerciales con la Bolsa, esta facultado para
representar legalmente a la entidad.

2. Programas de Emision y Colocacion:
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Para cada emision que hace parte de un Programa de Emisién y Colocaciéon
con cargo a un cupo global se debe informar a la Bolsa, mediante
certificacion, si los documentos del programa han sido objeto de alguna
modificacion. De ser el caso, se deben radicar los documentos en los que
consten los cambios de las condiciones inicialmente presentadas.

La Bolsa verificard con el respectivo deposito de valores a fin de acreditar
gue el macrotitulo se encuentra en depdésito y custodia, y que su cupo
disponible es suficiente para respaldar la emision.

La aprobacién de la inscripciébn de cada emision del Programa quedara
sometida a los resultados de la verificacion que la Bolsa realiza con el
respectivo depdsito.

Articulo 1.1.9. Requisitos para la inscripcién temporal de valores en la Bolsa.

En desarrollo de lo previsto en los articulos 1.3.4.1y 1.3.4.2 del Reglamento General
de la Bolsa, las entidades de caracter publico u oficial o sociedades que se
encuentren en procesos concursales, incluyendo aquellas que se encuentran en
procesos de liquidacion, propietarias de las acciones o bonos convertibles en
acciones, interesadas en inscribirlos temporalmente en la Bolsa a efectos de poder
enajenarlos mediante oferta publica de venta en el mercado secundario, a través de
los mecanismos autorizados por esta para el efecto, deberan suministrar a la Bolsa
la siguiente informacién relacionada con los valores a inscribir y el emisor de los
mismos:

1. Nombre y NIT del emisor, descripcidon general del valor a inscribir, identificacion
de los principales accionistas y administradores y composicion de la junta
directiva, en el formato que establezca la Bolsa para los efectos. Lo anterior, sin
perjuicio de la informacion adicional que sea requerida por la Bolsa.

Con esta informacién se elaborara un reporte que sera puesto en conocimiento
de los miembros del Consejo Directivo a través de correo electronico, con el fin
de que dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes al envio de la
informacién, presenten sus objeciones. Si durante este plazo, no se reciben
objeciones por parte de alguno de los miembros del Consejo Directivo, la solicitud
de inscripcion temporal seré estudiada y, si es del caso, autorizada por el Comité
de Inscripciones.

2. Nombre y NIT de la entidad solicitante de la inscripciéon temporal, identificacion
de sus principales accionistas, administradores y composicién de su junta
directiva, asi como, formulario de vinculacion de clientes de la Bolsa conforme
al formato establecido por la Bolsa debidamente suscrito por el representante
legal de la entidad solicitante de la inscripcién (Anexo 19).

3. Solicitud de inscripcién dirigida a la Bolsa, suscrita por el representante legal de
la entidad solicitante. En dicha solicitud debera indicarse: (i) informacién sobre
los valores objeto de inscripcion temporal, (ii) descripcién de la oferta pablica de
venta que se llevara a cabo para enajenar los respectivos valores, (iii) el
funcionario de nivel directivo de la entidad o entidades solicitantes de la

12



10.

11.

inscripcion que coordinara con la Bolsa las actividades comerciales y operativas
gue surjan con ocasion de la inscripcion temporal y; iv) la instancia de la entidad
a la cual le corresponde autorizar la realizacion de la oferta publica de venta y la
inscripcion temporal de los respectivos valores.

Constancia de la inscripcion temporal de los valores en el RNVE, mediante copia
de la resolucién de inscripcion temporal expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, o el documento que sea equivalente.

Copia del documento pertinente en el cual conste la autorizacion de la instancia
competente para la inscripcién temporal de los valores en Bolsa y la realizacion
de la correspondiente oferta publica de venta.

Comunicacién suscrita por un representante legal del emisor de los valores,
mediante la cual el emisor manifiesta que esta de acuerdo con la inscripcién
temporal de los valores en el RNVE y en la Bolsa y que como consecuencia de
dicha inscripcion, dard cumplimiento directamente o a través de la entidad
solicitante, a los requerimientos que efectle la Bolsa en virtud de dicha
inscripcion y mientras la misma se encuentre vigente.

Certificado de existencia y representacion legal de la entidad solicitante y de la
entidad emisora de los valores objeto de inscripcion o su equivalente expedido
por la autoridad competente respectiva, con una antelacién no superior a tres (3)
meses.

Esta obligacién se entendera cumplida cuando dicha informacion pueda ser
consultada en una fuente publica de informacion.

Estados financieros dictaminados del emisor, correspondientes a los dos (2)
ultimos periodos anuales con sus respectivas notas y el tltimo informe financiero
trimestral, inicamente cuando la emisién respectiva no requiera prospecto de
informacion.

Certificacion expedida por el Representante Legal de la entidad propietaria de
los valores en la que conste que los valores objeto de inscripcion temporal se
encuentran libres de gravamenes y limitacién de domino, y compromiso firme e
irrevocable en el que conste que los valores se mantendran libres de
gravamenes y limitacion de domino, y disponibles para cumplir la operacién.

En el evento en el propietario de los valores objeto de inscripcion, sea una
entidad de caracter publico u oficial, que se encuentre adelantando un proceso
de Ley 226 de 1995, y que los valores objeto de la inscripcion temporal se
encuentren sujetos a gravamenes o limitacion de dominio, al momento de la
solicitud de inscripcion, compromiso firme e irrevocable expedido por el
Representante Legal de la entidad beneficiaria del gravamen, en el que conste
gue los mismos se encontraran libres de gravamenes y limitacién de dominio, y
en consecuencia disponibles, al momento de cumplimiento.

En caso de que la inscripcién temporal requiera prospecto de in formacién, en la
portada del prospecto de informacién y en los titulos correspondientes deberan
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constar de manera expresa y visible que la inscripcion en la Bolsa no garantiza
la bondad del valor ni la solvencia del emisor.

12. En el evento en que la inscripcidn verse sobre BOCEAS, se debe remitir una
certificacion del plazo, términos y condiciones, para ejercer el derecho de
conversién de los BOCEAS en acciones.

En el evento en que esta informacion se encuentre incluida en el prospecto, el
emisor no debera remitir la certificacion de que trata el presente numeral.

Paragrafo primero. En caso de que los valores objeto de la inscripcion temporal
para el momento del cumplimiento no se encuentren libres de gravamenes, el
propietario serd responsable por el incumplimiento de la operacion y asumira las
consecuencias econémicas que se determinen en el reglamento de la oferta publica
de venta, en el respectivo acuerdo que se suscriba entre la Bolsa y el propietario de
los valores objeto de inscripcion temporal, y en el Instructivo Operativo que se
expida en el marco de la respectiva operacion.

Paragrafo segundo: Tratdndose de la inscripcion de una emision desmaterializada,
la Bolsa solicitara una certificacion al respectivo depésito de valores en la que se
acredite que el macrotitulo se encuentra en depdésito y custodia.

En el evento de la inscripcién de un valor no desmaterializado, la Bolsa solicitara
una certificacion al respectivo depdsito de valores, en el que se indique que los
valores cumplen con las condiciones establecidas para ser ingresados al mismo.

Articulo 1.2.2. Pagina web de los emisores de valores.

En desarrollo de lo previsto en el articulo 1.3.3.1 del Reglamento General de la
Bolsa, los emisores de valores deben contar con una pagina web en la cual se
encuentre a disposicion del pablico, como minimo la informacién que a continuacion
se relaciona, la cual debera ser publicada en una seccion especifica de atencién a
inversionistas y actualizarse en los plazos previstos en la presente circular y/o en la
Circular Bésica Juridica de la Superintendencia o las normas que la adicionen,
modifiquen o sustituyan:

a) Paraemisores de valores distintos a titulos de participacién emitidos por Fondos
de Inversion Colectiva, Fondos de Capital Privado y procesos de titularizacion:

1. Informacién financiera y de la sociedad

a. Prospecto de informacién definitivo y sus adendas.

b. Aviso(s) de oferta publica.

c. Estados financieros dictaminados correspondientes a los dos ultimos
periodos anuales con sus respectivas notas y el tltimo informe financiero
trimestral.

d. Cddigo de Buen Gobierno actualizado, en caso de tenerlo.

. Informe de calificacion actualizado, cuando haya lugar a ello.
En caso de tratarse de emisiones de Bonos Verdes, Sociales,
Sostenibles o Bonos Naranja, en adicién a lo anterior, debera publicar la
calificacion, certificacion, revision o verificacion establecida en los
numerales 6 y 7 del articulo 1.1.2 de esta Circular, segun corresponda.

o
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Asi mismo, el emisor deberd publicar anualmente, a partir del afo
siguiente a la emision, un resumen actualizado sobre la gestién de los
recursos obtenidos, los proyectos y sus beneficios medioambientales,
sociales y/o sostenibles. En el caso de Bonos Naranja, los impactos en
las industrias creativas y/o culturales.

Portafolio de productos/servicios o descripcion de actividades. El emisor
podréa publicar esta informacién en una seccién de su pagina web distinta de
la seccién de atencion a inversionistas.

Informacion de la sociedad correspondiente a los dltimos dos afios:

a. Informe de gestion, el cual debe contener la informacién establecida en
las normas vigentes

b. Encuesta Cbédigo Pais, debidamente diligenciada, para aquellos
emisores obligados a diligenciarla, de conformidad con la Circular
Externa 007 de 2011 y las normas que la adicionen, modifiquen o
sustituyan.

Presentaciones corporativas dirigidas a inversionistas, en caso de que las
hubiere.

Enlace a la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Certificado sobre politicas de conocimiento de cliente y mecanismos de
control de lavado de activos y financiacion del terrorismo, establecido en
numeral 11 del articulo 1.1.1 de la presente circular, suscrito por el oficial de
cumplimiento o el representante legal, cuando el emisor de acuerdo con la
normatividad vigente, desarrolle una actividad econémica que lo obligue a
implementar dichas politicas y mecanismos de control. Esta publicacion
debera ser actualizada anualmente dentro de los tres primeros meses del afio
siguientes a su inscripcion, mientras la misma se encuentre vigente.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.3.2.1 del Reglamento, los
emisores con valores inscritos en la Bolsa deberan mantener actualizada su
pagina web con la informacion periédica y relevante transmitida a la
Superintendencia Financiera de Colombia de acuerdo con lo establecido en
el Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo modifiquen, adicionen o
sustituyan. Lo anterior, sin perjuicio de la obligacién de ampliar o aclarar la
informacion a solicitud de la Bolsa.

(.)
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ARTICULO SEGUNDO: modifiquese los anexos 1, 1Ay 19 de la Circular Unica de la Bolsa,

asl:

“ANEXO 1- CARTA COMPROMISORIA DEL EMISOR Y/O DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE LA EMISION.

Ciudad y Fecha

Sefiores
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA
Ciudad

Con el objeto de permitir y facilitar las transacciones en la Bolsa de Valores de
Colombia S.A. (en adelante “Bolsa”) de los
, emitidos por (la
sociedad o patrimonio autonomo, segun sea el caso) que represento, nos
comprometemos a:

e Reconocer y pagar a las Sociedades Comisionistas miembros de la Bolsa la
comision acordada con ellos.

e Cumplir el Reglamento General de la Bolsa y aceptar las reglas de esta en
materia de cancelacion y suspension de la inscripcién de los valores, en
particular, las contenidas en el Capitulo Primero del Titulo Tercero del Libro
Primero del mencionado.

e Aceptar y cancelar oportunamente las tarifas de inscripcién y sostenimiento
de la Bolsa.

¢ Mantener actualizada la pagina Web del emisor, en la que se encontrara toda
la informacion requerida en los articulos 1.2.2 0 1.2.3. de la Circular Unica
de la Bolsa. (No aplica para los emisores de procesos de titularizaciones,
titulos de deuda publica emitidos por el gobierno nacional central, bonos
pensionales, titulos pensionales, titulos emitidos por Fogafin y titulos
emitidos por patrimonios autonomos fiduciarios y por fondos o carteras
colectivas).

Asi mismo, (nombre del emisor) declara que da su consentimiento expreso e
irrevocable a la Bolsa, para consultar, en cualquier tiempo, en DataCrédito Experian,
TransUnion, o en cualquier otra base de datos manejada por un operador de
informacion financiera y crediticia, toda la informacién relevante para conocer su
desempefio como deudor, su capacidad de pago, y en general el cumplimiento de
las obligaciones.

De otra parte, (hombre del emisor) autoriza de manera irrevocable a la Bolsa para
reportar a cualquier entidad que maneje bases de datos el nacimiento, modificacién
o0 extincion de las obligaciones contraidas o que se lleguen a contraer con la Bolsa,
incluido el manejo y cumplimiento de dichas obligaciones. Entre las entidades a las
que la Bolsa podra reportar lo mencionado se encuentra la Central de Informacion
de la Asociaciéon Bancaria y de Entidades Financieras de Colombia. La autorizacion
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aqui descrita comprende especialmente, pero sin limitarse a, la informacién
referente a la existencia de deudas vencidas sin cancelar, por un término no mayor
al momento en el cual se extingue la obligacion y en todo caso durante el tiempo de
la mora, el retardo o el incumplimiento. Asi mismo, (nombre del emisor) otorga su
consentimiento para que todos los datos reportados sean procesados para el logro
del proposito de la Central y sean circularizables con fines comerciales, de
conformidad con sus respectivos reglamentos.

Cordialmente,

Nombre
Representante Legal

ANEXO 1-A. CARTA COMPROMISORIA PARA LA INSCRIPCION TEMPORAL
DE VALORES EN LA BOLSA.

Ciudad y Fecha

Sefores
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA
Ciudad

Con el objeto de realizar una oferta publica de venta en el mercado secundario sobre
objeto de inscripciéon temporal en la Bolsa de
Valores de Colombia S.A. (en adelante “Bolsa”), emitidos por
de los cuales la entidad que represento es
propietaria, nos comprometemos a:

1) Cumplir el Reglamento de la Bolsa y aceptar las reglas de esta en materia de
inscripcion temporal, oferta publica de venta en el mercado secundario y
cancelacion de la inscripcion temporal de valores, en particular, las contenidas
en el Capitulo Cuarto del Titulo Tercero del Libro Primero del Reglamento de la
Bolsa de Valores de Colombia S.A., la Circular Unica de la Bolsa, los Instructivos
Operativos que expida la Bolsa y demas normas que las complementen,
adicionen o sustituyan.

2) Aceptar y cancelar oportunamente la tarifa de inscripcion temporal y las
correspondientes a los servicios prestados por la Bolsa para la ejecucién de la
oferta publica de venta en el mercado secundario.

3) Suscribir con la Bolsa un contrato de prestacién de servicios para la realizacion
de la oferta publica de venta en el mercado secundario.
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4)

5)

Tener disponibles los valores para dar cumplimiento a las operaciones derivadas
de la oferta publica de venta en el mercado secundario, en los términos exigidos
por la Bolsa.

De otra parte, (nombre de la empresa) autoriza de manera irrevocable a la Bolsa
para reportar a cualquier entidad que maneje bases de datos, el nacimiento,
modificacion o extincion de las obligaciones contraidas o que se lleguen a
contraer con la Bolsa de Valores de Colombia S.A., incluido el manejo y
cumplimiento de dichas obligaciones. Entre las entidades a las que la Bolsa de
Valores de Colombia S.A. podra reportar lo mencionado se encuentra la Central
de Informacion de la Asociacion Bancaria y de Entidades Financieras de
Colombia.

La autorizacion aqui descrita comprende especialmente, pero sin limitarse, a la
informacién referente a la existencia de deudas vencidas sin cancelar, por un
término no mayor al momento en el cual se extingue la obligacion y en todo caso
durante el tiempo de la mora, el retardo o el incumplimiento. Asi mismo, (hombre
de la empresa) otorgo mi consentimiento para que todos los datos reportados
sean procesados para el logro del propésito de la Central y sean circularizables
con fines comerciales, de conformidad con sus respectivos reglamentos.

Cordialmente,

Nombre
Representante Legal
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ANEXO 19. FORMULARIO DE VINCULACION DE CLIENTES
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ARTICULO TERCERO: derdguese el Anexo 47 de la Circular Unica de la Bolsa.

ARTICULO CUARTO: la presente modificacion rige a partir del dia habil siguiente a la
publicacion del presente boletin.

(Original firmado)
ALBERTO VELANDIA RODRIGUEZ
Vicepresidente Juridico
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