CONSTRUCOES E COMERCIO CAMARGO CORREA S.A. SUCURSAL
COLOMBIA

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(En miles de pesos colombianos)

1.

INFORMACION GENERAL

CONSTRUCOES E COMERCIO CAMARGO CORREA S.A. SUCURSEDLOMBIA fue
incorporada al pais mediante escritura publica mare821 otorgada por la Notaria cuarenta y
dos (42) de Bogota el 30 de octubre de 1996. lcanSal tiene como objeto desarrollar, en la
Republica de Colombia, servicios de construcciémaplén, obras de ingenieria, servicios
publicos mediante concesién, importacion, expodtaabbras de infraestructura y saneamiento
basico y deméas actividades afines. Por escritlipiga nimero 883 de la Notaria Segunda de
Medellin, se extiende su duracion hasta diciembbrée32050.

En noviembre 13 de 1996, Construcciones Ingeni@rgsitectos S.A. “Coninsa S.A.”, (hoy,
Coninsa & Ramon H.), y Constru¢gbes e Comercio Cgm@orrea S.A. Sucursal Colombia,
firmaron el contrato por el cual se constituyé eh€orcio Coninsa Camargo Correa S.A., del
cual Coninsa es el lider y el representante pal@sttns efectos legales, en concordancia con lo
dispuesto por el Consejo de Administracion y el @énOperativo del Consorcio. La
participacion de cada consorciado era del 50%.

En octubre del 2000, el Consorcio Coninsa S.A. @€og8es e Comercio Camargo Correa S.A.
y Empresas Publicas de Medellin E.S.P., firmaractoelenio de liquidacion final del contrato
2/DJ-21183/43 suscrito el 13 de noviembre de 199& fa construccion de las obras civiles
generales de la planta de tratamiento de aguagduedss San Fernando (licitacion publica
internacional PS-PO-14). Las obras civiles obpgd#oeste contrato fueron entregadas en su
totalidad a Empresas Publicas de Medellin en saptie de 1999.

En diciembre 27 de 2005, Construcdes e Comercioa@pnCorrea S.A. Sucursal Colombia,
Conconcreto S.A. (hoy Constructora Conconcreto)opi@sa Ramon H. S.A., firmaron con
Empresas Publicas de Medellin (EPM), los contrdesbras civiles para la construccion de la
Hidroeléctrica Porce Il que se desarrollé6 en lasnimipios de Anori, Amalfi, Guadalupe y
Gbomez Plata, con una generacion de 660MW. Papgetaicion de la obra fue conformado el
Consorcio CCC Porce lll con participacion de cadasorciado del 50%, 32% y 18%
respectivamente. Las obras se iniciaron el 10 dmoede 2006 con finalizacion de las
construcciones principales en el 2011.

El Consorcio CCC Porce lll y Empresas Publicas @eldllin E.S.P., firmaron el convenio de
liquidacion bilateral parcial del contrato N° 03@927 “Construccion de la conduccién,
central subterrdnea y obras asociadas” en el mesurde del 2011 y N° 030124998
“Construccion de la presa y obras asociadas” enesl de septiembre de 2011, suscritos el 10
de enero de 2006.



El 31 de julio de 2012 se pre-liquidé el Consoi€ioC Porce lll y se distribuyeron de comun
acuerdo, los activos fijos entre las partes; asinmj se autorizo la compensacion de las
cuentas entre vinculas con la utilidad acumulada fecha de liquidacion definitiva del
Consorcio dependera del acuerdo final entre lagparla finalizacion de los litigios laborales
en curso.

En marzo 16 de 2012, Construcdes e Comercio Cam@uguea S.A., Constructora
Conconcreto S.A. y Coninsa Ramoén H. S.A., firmagbacuerdo de Consorcio para participar
del proceso licitatorio PC-2011-000031 cuyo objesola construccion de la presa, central y
obras asociadas del Proyecto Hidroeléctrico ltuarmmgouna capacidad instalada de 2.400 MW
y que comprende la construccion de una Presa da &wcnucleo de tierra, Vertedero de tipo
canal abierto, Captacion, Central Subterrdnea w©8omplementarias. El Proyecto incluye la
construccion de un tunel vial (1.040 m de longitud)

El 21 de marzo de 2012, se presenta la propuestart validez de 180 dias y en Audiencia
Pulblica celebrada el 28 de agosto de 2012, EmpRidaigcas de Medellin E.S.P. (EPM) en
nombre y representacién de EPM ltuango S.A. E.8depta la propuesta del Consorcio CCC
ltuango para la ejecucion del proyecto y el deld28 Septiembre de 2012, mediante la
comunicacién 2012003037, Empresas Publicas de INMe&eS.P. (EPM) da orden de inicio
anticipada con fecha 01 de Octubre de 2012.

El Proyecto Hidroeléctrico ltuango hace parte deddena de proyectos energéticos que han
sido identificados para aprovechar el potenciatdakéctrico del rio Cauca en su tramo medio,
conocido como “Cafién del Cauca”. Esta localizadooate del departamento de Antioquia,
ocupa predios de los municipios de ltuango, Bric&Santafé de Antioquia, Buritica, Peque,
Liborina, Sabanalarga, Toledo, Olaya, San André€ulkerquia, Valdivia y Yarumal; con una
generacion de 2.400MW.

Avance de obra

En octubre de 2012 fue dado por EPM el inicio gaido de ejecucion del contrato realizando
el proceso de movilizacion de personas y maquin&maenero de 2013 inicio la etapa de
construccion.

En noviembre 9 de 2012 se firma el Contrato No.20T2-000036 con EPM, actuando en
nombre y representacion de EPM ITUANGO S.A. E.9#&ta la Construccidon de la Presa,
Central y Obras Asociadas del Proyecto Hidroeléatliuango, compuesto por las siguientes
actividades:

» Construccion de las preataguias de aguas arrilmagdas abajo, tapones de concreto,
sistemas de cierre para el llenado del embalsg gdacargas de fondo e intermedia.

* Construccion del tramo final de 58 metros de Tuelacceso a casa de maquinas y
galerias de construccion de la central.

* Presa, vertedero y obras anexas, estructuras thcidapy conducciones a presion.



» Obras subterraneas de la central (casa de magumasna de transformadores, galerias
internas, pozo de salida de cables, tuneles deaagpi, almenaras y tuneles de
descarga), y del tunel vial en zona del vertedero.

El Proyecto hara parte de la cadena de proyecwmgé&icos que han sido identificados para
aprovechar el potencial hidroeléctrico del rio Ga@n su tramo medio, conocido como
“Cafén del Cauca”. Este esta localizado al nodk ditpartamento de Antioquia, ocupa
predios de los municipios de Ituango, Bricefio, &@ntde Antioquia, Buritica, Peque,
Liborina, Sabanalarga, Toledo, Olaya, San André€werquia, Valdivia y Yarumal; con una
generacion de 2.400MW.

EPM con la comunicacion 2013000122 del 24 de eder@013, notifica que el dia 11 de
enero de 2013 la Asamblea de Accionistas de EPddio S.A. E.S.P., autorizé la cesion del
contrato para la construccion del Proyecto Hidmielgo Ituango y demas derechos y
obligaciones asociados a dicho contrato, a EMPREBBWBLICAS DE MEDELLIN E.S.P.

Contrato Marco para Realizacion de la Presa y Obtaexas

El valor del contrato formalizado en ultima instancon EPM asciende a $1.893.449.148,
incluido el IVA, precios reajustables. El valor dindel Contrato serd el que resulte de
multiplicar las cantidades de obra realmente egetas por los precios unitarios, mas el valor
de las obras adicionales y extras recibidas a&aatisn por el Cliente.

El Consorcio CCC tiene obligaciones frente a EPMddela fecha de aceptacion de la
propuesta hasta la fecha en que quede aprobadaitiation definitiva de las obras. El plazo
estimado para la ejecucion de las obras ascie@dz88 dias (aproximadamente 76 meses base
360 dias/afo).

Actas de Modificacion Bilateral (AMB) Suscritas

En diciembre de 2012 se firma el AMB — No. 1 ecual se legaliza el cambio de la fecha de
terminacion de los hitos que dependeran de lasaafdehla desviacion del rio y de la entrega
del tinel de acceso a casa de maquinas, debide aaga la fecha no se habian terminado
algunas obras que se requerian para iniciar vdmitos del contrato. La firma de este
documento no modific el valor del acuerdo inicial.

En octubre de 2013 se firma el AMB — No. 2 conual se acuerda la formalizacion de obras
adicionales y la disminucion de obras que no seutgean, el valor aumentado es igual al
disminuido, por lo que no se altera el valor aeitcato.

En octubre de 2013 se firma el AMB — No. 3 donel@suerdan obras extras requeridas para
la terminacion, adecuado funcionamiento y entrggartana de las obras relacionadas con la
desviacioén, excavacion de galerias, trabajos deemamiento de vias y obras de proteccion de
los taludes de las vias; lo anterior incrementé@tir del contrato en $19.648.840.

En diciembre de 2013 se firman el AMB — No. 4 y Npacordando en el primer caso nuevas
obras extras necesarias para la completa termmaafecuado funcionamiento y entrega
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oportuna de las obras de desviacion del rio inontenelo el valor del contrato en $
19.988.159. En el acta siguiente, EPM reconodeoaisorcio CCC la suma de $ 7.712.610
por concepto de construccién de red de energistgntga de agua; ademas, obras extras para
el sistema de soporte en galerias, drenaje dektlepdonstruccion de obras en el drenaje, asi
como la demolicion de estructuras, obras en laofgta base militar capitanes y la estacion
climatologica por $ 7.814.234.

En febrero de 2014 se firma el AMB — No. 6 en lal@e acuerdan obras extras requeridas
para la terminacion, adecuado funcionamiento yegatroportuna de las obras relacionadas
con la desviacion del rio cauca, vertedero, trabaie mantenimiento de vias y obras en
subestaciones; que incrementa el valor del canénat$ 8.520.019.

El dia 21 de julio de 2014 se firma el documentoBAM No. 7 en el que se acuerda la
ejecucion de obra extra no prevista en el formol@2 de la propuesta presentada en la
licitacion incrementando el valor del contrato 4n882.489.

Con la firma del documento AMB — No. 8 en el mesadtubre de 2014, se acuerda la
ejecucion de obras extras necesarias relacionadagias del proyecto, presa y obras anexas,
vertedero, central subterranea, zona subestadibas @ara las descargas, relleno sanitario, y
red descole del campamento, incrementando el delarontrato en $ 16.686.001

Con el documento AMB — No. 9 firmado en diciembee2D14 se acuerda la transaccion de
reconocimiento de solicitudes del Consorcio CCCraspondientes a la supresion de la
construccion de la Ataguia en CCR, el impacto poentrada tardia de operacion de los
campamentos del Consorcio por tramites de la liseAimbiental que acarrearon sobrecostos
en alojamiento y transporte de personal y los sgsto stand by de volquetas y equipos como
consecuencia de la entrega tardia del tunel desac@ecasa de maquinas y los tuneles de
desviacién, con incremento en el valor del contdat® 37.987.542.

La AMB - No. 10 firmada en el mes de diciembre 8&2acuerda la formalizacién de obras
extras que se compensan con obras ordinarias gee ggcutaran, no presentando para este
caso cambio en el valor del contrato.

En mayo de 2015 se firma la AMB — No. 11 donde @geada la ejecucion de obra extra
relacionada con trabajos de estabilizacion y deeanjdiferentes sitios de las vias de acceso a
la zona de obras del proyecto, trabajos para nrejaraeguridad, advertir de los riesgos,
controlar el paso y evitar posibles accidentesegmtiente Tenche y aguas arriba del portal de
entrada de los tuneles de desviacion, construaadobras de drenaje en la margen izquierda
de la presa, trabajos para corregir desprendinset¢d concreto lanzado, reconocimiento de
mayores distancias de acarreo de material y otveasaomplementarias necesarias para el
avance y funcionamiento de los frentes del depdsaoita, captacion, descarga de la central y
cavernas; incrementando el valor del contrato pa6%0.251.

La AMB — No. 12 relaciona la ejecuciéon de obragaxho consideradas en el Formulario 22 —
lista de items-, ni en las actas de modificacideidxial antes mencionadas, pero que siendo de
la naturaleza de la obra contratada se requiemanigp@ompleta terminacién, oportuna entrega
y adecuado funcionamiento de todos los componedébsproyecto. La obras extras se
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relacionan con trabajos en las cavernas de laatentbterranea, almenaras 1 y 2, sistemas de
ventilacion, construccion de cobertizos en las staogones Capitan y Tacui, drenajes y
revegetalizacion en la excavacion de la subestacidstos adicionales asociados a mayor
distancia para el acarreo de materiales, costagpdeacion y mantenimiento del sistema de
bombeo de agua industrial y suministro de energfa pu operacion, entre otras obras. Esta
acta queda formalizada el dia 6 de agosto de 20iterementa el valor del contrato en
$11.655.427.

En el mes de agosto de 2015 se firma la AMB — I8qque incrementa el valor del contrato en
$11.473.748, este documento corresponde al recoietb de stand-by de equipos en
movimiento de tierras entre abril y mayo de 2014 gandiciones en el acopio Ticuita y los
impactos ocasionados por las condiciones geomexzanjictratamientos adicionales en el
sistema de cavernas.

Con la firma del documento AMB — No. 14 en el mesditiembre de 2015 se acuerda la
ejecucion de obras extras necesarias relacionaals construccion de galerias de conexion,
reconocimiento de costos de equipos cautivos,ntiatos para estabilizacion en la caverna
de transformadores y central, excavacion de niehda caverna de casa maquinas, trabajos de
instrumentacién por los tratamientos adicionaleslizados en la caverna de la central
subterranea, entre otras obras, incrementandalal del contrato en $ 18.310.670.

Fue acordada la ejecucion de obra extra no preeistal formulario 22 — lista de items,
cantidades y precios unitarios - conforme a logfhs y ordenes de EPM por valor de $
127.113.780. Esta obra se formaliza conforme a ddlificacion del numeral 3.1.3 de las
Especificaciones Técnicas de Construccion “Ajuskelstiempo de construccion y costos de
acuerdo con las variaciones en la distribucion dg tipos de terreno realmente no
encontrados” para las excavaciones de la Galeridi&ude Desviacion y sus obras anexas,
dadas las condiciones particulares de su ejecuesda,obra adicional fue acordada en la AMB
— No. 15 y firmada en el mes de diciembre de 2015.

En diciembre de 2015 también se firma el AMB — M@.donde se acuerdan reconocimientos
por las diversas situaciones de caracter técnie lgun afectado el cronograma de obras
originalmente considerado; tanto para el contradoefecucion de obras de desviacion,
ejecutado por otro contratista, como para el ctmtide construccion de obras civiles
principales a cargo del Consorcio CCC. Estas siinas estan relacionadas con retraso en la
entrega de las vias de acceso al proyecto, desmientb de roca en la caverna de
transformadores y maquinas, condiciones geoldgleatavorables en la zona de compuertas,
captacion, nacleo de la presa y ataguia.

Por lo anterior, se aprueban galerias, accesos rgs oadicionales para desligar obras
subterraneas de obras de superficie, impactan@ds riticas y accediendo mas rapido a
frentes de obra, mano de obra y equipos adicionEes incrementar los turnos de trabajo
viabilizando un aumento de la produccion, redimamamniento de equipos especializados y
adicionales para implementar cambios en procedieseconstructivos de algunos frentes de
obra con el fin de alcanzar mayores rendimientosgorrocimiento por medidas

complementarias de aceleramiento de las obras entimo por cumplimiento del plan
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acelerado de obras a cargo del Consorcio CCC gumitpa la entrada en operacion de la
primera unidad de generacion en noviembre de 2@l &nterior increment6 el valor del
contrato en $277.009.798.

Mensualmente se mide el avance de obra ordin&taitgjda y obras extras con sus respectivos
reajustes, la medicidon consta en acta firmada pdatomsorcio CCC y la Interventoria y
aprobada por EPM. Las obras extras suscritas ¢oastéas Actas de Modificacion Bilateral —
AMB - del contrato con EPM.

El reajuste de los precios consignados en la disttems de adjudicacion del Contrato y las
Actas de Modificacion Bilateral — AMB — se aplicatdrante toda su vigencia, los indicadores
de costos reajustables corresponde a la mano de agmento, aceros y elementos metalicos,
combustible y explosivos.

Dentro de los treinta 30 dias calendario siguieatés fecha de recepcion y aceptacion de la
factura por parte de EPM, es realizado el pagojipmeduccion de las sumas a que hubiere
lugar por impuestos y otras retenciones de Ley.

Para el 2015 fueron reconocidos como costos deti@ todos los incurridos durante la
ejecucion del proyecto y se estimaron ingresos amp@males por cobrar al cliente, de
conformidad con los avances reales de obra.

El avance fisico real del proyecto es del 36,1198,y1% al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente.
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2.1

2.2

BASES DE PRESENTACION
Normas contables aplicadas

La Compafia, de conformidad con las disposicionigentes emitidas por la Ley 1314 de

2009 y los Decretos 2784 y 3023 de 2012 y 2013esdsvamente, prepara sus estados
financieros de conformidad con normas de contatillig de informacion financiera aceptadas
en Colombia - NCIF, las cuales se basan en las &wrimternacionales de Informacion

Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciongaducidas al espafiol y emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilild8E, por su sigla en inglés) al 31 de

diciembre de 2012.

Bases de preparacion

La Compaiiia tiene definido por estatutos efectnatante de sus cuentas, preparar y difundir
estados financieros de propdsito general una vedi@l el 31 de diciembre de 2015. Para
efectos legales en Colombia, los estados finargiprimcipales son los estados financieros
separados o individuales, los cuales se expres@esos colombianos, por ser la moneda de
presentacion o reporte para todos los efectos. dwaeda funcional es el (peso colombiano),
gue corresponde a la moneda del entorno economimmogal en el que opera la Compafia.

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 dendize de 2015, corresponden a los
primeros estados financieros preparados de acumydolas normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIlEstos estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico. gbdustorico esta generalmente basado sobre
el valor razonable de la contraprestacion entregada intercambio de bienes y servicios.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre2@44 inclusive, la Compafia prepard sus
estados financieros anuales de acuerdo con logigos de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia (PCGA Colombianos). La inémiom financiera correspondiente al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014luida en los presentes estados financieros
individuales con propositos comparativos, ha sidmlifitada y se presenta de acuerdo las
NCIF. Los efectos de los cambios de los PCGA Colantds aplicados al 31 de diciembre de
2014 y al 1 de enero de 2014 (fecha de transigiday NCIF se explican en las conciliaciones
detalladas en la Nota 33

La Compafia ha aplicado las politicas contables, jlocios, estimaciones y supuestos
contables significativos descritos en la Nota 5nfisino, la Compafiia ha contemplado las
excepciones y exenciones previstas en la NIIF & sgudescriben en la Nota 33.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda distinta a la monexd#ohal de la entidad (moneda extranjera)
son registradas utilizando los tipos de cambio ntige en las fechas en que se efectiuan las
operaciones. Al final de cada periodo que se mé&ras partidas monetarias denominadas en
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3.2

moneda extranjera son reconvertidas a los tipasad#io vigentes a esa fecha. Las partidas
no monetarias registradas al valor razonable, deramtas en moneda extranjera, son

reconvertidas a los tipos de cambio vigentes adbd en que se determiné el valor razonable.
Las partidas no-monetarias calculadas en térmie@®sto histérico, en moneda extranjera, no
han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no moastae reconocen en los resultados del
periodo en que surgen, excepto por:

» Diferencias en cambio provenientes de préstamosndi@ados en moneda extranjera
relacionados con los activos en construccion pamse productivo futuro, las cuales son
incluidas en el costo de dichos activos al seridernadas como un ajuste a los costos por
intereses sobre dichos préstamos denominados esdaentranjera;

» Diferencias en cambio provenientes de transaccioel&ionadas con coberturas de
riesgos de tasa de cambio; y

» Diferencias en cambio provenientes de partidas tagae por cobrar o por pagar
relacionadas con operacion en el extranjero patadano esta planificado ni es posible
que se genere el pago (formando asi parte de &sidwn neta en la operacion en el
extranjero), las cuales son reconocidas inicialmean otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio a gananciagdidas sobre rembolso de las partidas
no monetarias.

Para fines de la presentacion de los estados farasc los activos y pasivos de las
transacciones en moneda extranjera de la Sucursakxpresados en pesos colombianos,
utilizando los tipos de cambio vigentes al final geriodo sobre el que se informa. Las
partidas de ingresos y gastos se convierten aipos e cambio promedio vigentes del
periodo, a menos que estos fluctien de forma sigtiifa durante el periodo, en cuyo caso se
utilizan los tipos de cambio a la fecha en quefeet@an las transacciones. Las diferencias en
cambio que surjan, dado el caso, se reconocenr@mesiultado integral y son acumuladas en
el patrimonio.

Contratos de construccion

Cuando el resultado de un contrato de construcpidede ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinayidss costos asociados con el mismo deben ser
reconocidos con referencia al estado de terminaséla actividad producida por el contrato
al final del periodo sobre el que se informa, meslidon base en la proporcion que
representan los costos del contrato incurridod @algajo realizado a dicha fecha con respecto
al total estimado de los costos del contrato, excep el caso de que dicha proporcién no sea
representativa del estado de terminacion.

Cuando el desenlace de un contrato de construcmopueda ser estimado con suficiente

fiabilidad, los ingresos de actividades ordinadaben ser reconocidos sélo en la medida en
gue sea probable recuperar los costos incurridosaasa del contrato. Los costos del contrato
deben reconocerse como gastos del periodo en quneuseen.
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3.3

3.4

Cuando exista la posibilidad de que los costode®tdel contrato superen el total de los
ingresos, la pérdida estimada se reconoce comasio gnmediatamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyeneééctivo disponible, depdsitos de libre
disponibilidad en bancos, otras inversiones altaenbquidas, facilmente convertibles en una
cantidad determinada de efectivo y sujetas a wgaoiénsignificante de cambios en su valor,
con un vencimiento de corto plazo de tres mesegmmcontados a partir de la adquisicion
del instrumento financiero.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro deslgaientes categorias: activos financieros “al
valor razonable con cambios en los resultadosVelisiones mantenidas hasta el vencimiento”
“activos financieros disponibles para la venta”/‘pyéstamos y partidas por cobrar’. La
clasificacion depende de la naturaleza y prop@téos activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las campp ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja @lteafée la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventastitesafinancieros que requieran la entrega

de activos dentro del marco de tiempo estableadapa regulacion o acuerdo en el mercado.
Método de tasa de interés efectivo

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéle calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingréeanciero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descugmtse nivela exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incldgeaomision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y ptiass 0 descuentos que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a lgdade la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodccorto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base dedad&interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintos a los activos financieros dtagibs al valor razonable con cambio en los
resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosdiaeos no derivados con pagos fijos o
determinables que no se encuentran cotizados emewrado activo. Los préstamos y cuentas
por cobrar (incluyendo las cuentas comercialegsotuentas por cobrar, saldo bancario y
efectivo, entre otros (describa) se miden a costorizado usando el método de interés
vigente menos cualquier deterioro.
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Deterioro de los activos financieros

Un activo financiero estara deteriorado cuandotaxévidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan acdespués del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimades$ activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

Dificultad financiera significativa del emisor o econtraparte; o
* Incumplimiento de contrato, tal como atrasos u @nisle pagos de intereses o capital; o
» Es probable que el prestatario caiga en bancasretauna reorganizacion financiera; o

» La desaparicion de un mercado activo para eseoafitianciero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financierospaarantas comerciales por cobrar, un activo

cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmegtes evaluado por deterioro sobre una

base colectiva. Entre la evidencia objetiva de go@ cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiepasada de la Compariia con respecto al cobro
de los pagos, un incremento en el nUmero de pagasados en la cartera que superen el
periodo de crédito promedio de dias, asi como aasnbbservables en las condiciones

econOmicas locales y nacionales que se relaciomerldncumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costorazado, el importe de la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe enobby el valor presente del flujo de efectivo
estimado futuro del activo, descontados a la tasanterés efectiva original del activo
financiero.

Para los activos financieros registrados al cadtonporte de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el importe en libros deiva y el valor presente del flujo de efectivo

descontado estimado a la tasa de retorno actuahekelado para un activo financiero similar.

Dicha pérdida por deterioro no sera revertida eioges subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reglypor la pérdida por deterioro directamente
para todos los activos financieros excepto paral@ntas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una culngovision Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se méintontra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los montos previamemareldos se convierte en créditos contra la
cuenta de provisién. Los cambios en el importe ibrod de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de ganancias o pérdidas.

Para los activos financieros registrados al castagn un periodo posterior, el importe de la
pérdida por deterioro disminuye y la misma puedareslacionada de manera objetiva con un
evento ocurrido luego de que el deterioro fue recwmto, la pérdida por deterioro previamente
reconocida se revierte con cambio en los resultadospre y cuando el monto en libros de la
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3.5

inversion a la fecha en que se revierte el detemar exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hub@raaedo el deterioro.

Baja en cuentas de los activos financieros

La Compaiia dard de baja en cuentas un activocie@nunicamente cuando expiren los

derechos contractuales sobre los flujos de efed@&@ctivo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentegropiedad del activo financiero a otra

entidad. Sila Compafia no transfiere ni retiantgstancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendmdrol del activo transferido, la Compafia

reconocera su participaciéon en el activo y la @uign asociada por los montos que tendria
gue pagar. Sila Compafia retiene substancialntedts los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferidm,dompafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstaafateral por los ingresos recibidos.

Inventarios

Los inventarios son aquellos activos adquiridos ghmuso en el curso normal de la operacion
en los Consorcio en los cuales participa la Congpaiien forma de materiales, suministros y
para ser consumidos en la construccion de los ptoye

Los inventarios se reconoceran al costo de addgurisic transformacion de los mismos, asi
como otros costos en los que se haya incurridogeata su condicion actual. Los descuentos
comerciales condicionados identificados en el mamaricial seran registrados como menor
valor del inventario.

El costo de adquisicibn de materiales para consting incluye el precio de compra, los
aranceles de importacion, transportes, almacen&memes de la llegada a obra, y otros
costos directamente atribuibles a la adquisicionlade mercaderias, los materiales o los
servicios adquiridos.

Los inventarios de consumo deberan considerar gigalopdicio de deterioro. Los materiales
y otros suministros utilizados en la construcciérialobra no seran reducidos por debajo de su
costo, si se espera que los mismos se recuperefactigacion o a través de su venta a
terceros.

Los anticipos entregados para compra de invensaridasificaran como parte de los mismos
en el estado de situacién financiera.

Los descuentos comerciales y condicionados que mestificaron desde la medicion inicial
de los inventarios que los generan, se recono@en@oe menor valor del costo de produccion
y operacion.

Los inventarios son periodicamente analizados doobgtivo de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas comaku neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicion de inventarios deolembvimiento, obsoletos y dafiados se
registran en los resultados del periodo.
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3.6

3.7

La valorizacion de los inventarios incluye todos kostos derivados de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los gueage incurrido para darles su condicién y
ubicacion actual.

El valor neto realizable, es el precio estimadwelga de un activo en el curso normal de la
operaciéon menos los costos estimados para tersinaroduccion y los necesarios para llevar
a cabo la venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activag psu disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su importe en libroseegperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condis®rconsidera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activgrypo de activos para su disposicion) esta
disponible para la venta inmediata en su estadealsujeto s6lo a los términos que son
usuales y adaptados para las ventas de esos a@igogpo de activos para su disposicion).
La Direccion de cada proyecto debe comprometemnsdacuenta, la cual deberia reconocerse
como una venta finalizada dentro del periodo dafimdesde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes (y grupos de activos pswadisposicion) clasificados como
mantenidos para la venta son calculados al menamgerte en libros y el valor razonable de
los activos menos los costos de ventas.

Planta y equipo

Son activos tangibles que posee la Compaiiia y dosdcios en los cuales participa para su
uso en la ejecucién de la obra o para fines adtratiigs, se espera duren mas de un ejercicio
contable. No estan destinados para la venta deetrda actividad ordinaria. Se reconocen

como activos si es probable que generen benefamioadmicos futuros y su costo se puede
valorar con fiabilidad.

Su medicién inicial es al costo de adquisicion oomfado por el precio de adquisicién,
servicio logistico, instalacion y montaje, desmbmhéento estimado, aranceles de importacion
e impuestos indirectos no recuperables que recaghre la compra, después de deducir
descuentos.

Los descuentos condicionados o por pronto pagelserdn registrar como un menor valor del
activo. Los intereses asociados a la financiad@fa adquisicion del activo y la diferencia en
cambio, no se capitalizaran.

Para la medicion posterior, la Compaiiia y los Cans® en los cuales participa utilizara el
modelo del costo, que implica depreciacion y praeetm deterioro de valor para maquinaria,
equipo de transporte y activos menores.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento finangen depreciados por el plazo de su vida
atil estimada igual a los activos poseidos. Snbargo, cuando no existe una seguridad
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3.8

razonable de que se obtendra la propiedad al dielaperiodo de arrendamiento, los activos
son depreciados sobre el término mas corto engpéago de arrendamiento y su vida util.

Se dara de baja una partida de propiedad, plamtguipo al momento de su disposicién o

cuando ya no se espera que surjan beneficios edoo®rfuturos del uso continuado del

activo. La ganancia o pérdida que surja del retiralesincorporacion de un activo de

propiedad, planta y equipo es calculada como kxeliicia entre las ganancias por ventas y el
importe en libros del activo, y reconocida en gaiaso pérdidas.

Depreciacion

La depreciacion de los activos fijos se calculandeael método que permita reconocer el
desgaste del activo segun su vida util y segutakeale activo. El valor residual y la vida util
de los activos se revisan, y ajustan si es necesaricada cierre de balance, de tal forma de
tener una vida til restante acorde con el valolodeactivos. Cuando el valor de un activo es
superior a su importe recuperable estimado, su w&@aeduce de forma inmediata hasta su
importe recuperable, mediante la aplicacion delpasiele deterioro.

Vida util Alicuota
Muebles y enseres 10 afos 10%
Muebles y enseres — 2 turnos adicionales 6,67 afos| 15%
Maquinaria y equipo 10 afios 10%
Maquinaria y equipo — 2 turnos adicionales 6,6/afno | 15%
Equipo de computacién y comunicacion 5 afios 20%
Flota y equipo de transporte 5 afios 20%

Activos intangibles

Los activos intangibles con vida util definida anligios de forma separada son registrados al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquéediga por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el métodimeie lecta sobre su vida util estimada. La
vida util estimada y método de depreciacion sorsaehs al final de cada periodo sobre el que
se informa, siendo el efecto de cualquier cambieleastimado registrado sobre una base
prospectiva.  Los activos intangibles con vida utidefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cuatgudida por deterioro acumulada.

Un activo intangible se da de baja al momento ddisposicion, o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros de su uso o dispositias ganancias o pérdidas que surgen de
la baja en libros de un activo intangible, medidasho la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en librosadéivo se reconocen en ganancias o pérdidas
al momento en que el activo es dado de baja.

Al final de cada periodo sobre el cual se inforlaa;ompairiia evalta los importes en libros de
sus activos tangibles e intangibles a fin de datemsi existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deteriorotdt caso, se calcula el monto recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de laip@rpor deterioro (de haber alguna). Cuando
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3.10

no es posible estimar el monto recuperable de timoamdividual, la Compafia calcula el
monto recuperable de la unidad generadora de ebexia que pertenece dicho activo.

Arrendamiento

Los arrendamientos se clasifican como arrendanseimancieros siempre que los términos
del arrendamiento transfieran sustancialmente ttmdosesgos y beneficios de la propiedad al
arrendatario.

Se registran los activos y pasivos por arrendammseimancieros, reconociendo el menor entre
el valor presente de los flujos futuros y el valermercado del bien arrendado.

Al comienzo del plazo del arrendamiento financiésie se reconoce, en el estado de situacion
financiera, como un activo y un pasivo por el migmporte, igual al valor razonable del bien
arrendado, o bien al valor presente de los pagasmos por el arrendamiento, si éste fuera
menor, determinados al inicio del arrendamiento.

Al calcular el valor presente de los pagos minipasel arrendamiento, se toma como factor
de descuento la tasa de interés implicita en ehdamiento, siempre que sea practicable
determinarla; de lo contrario se usa la tasa deréatincremental de los préstamos del
arrendatario.

Operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto medel cual las partes que tienen control
conjunto ya que a pesar de estar estructuradovéstide un vehiculo separado, el acuerdo
contractual proporciona a las partes derecho adtigos y obligaciones con respecto a los
pasivos relacionados con el acuerdo y en el cas€@BISTRUCOES E COMERCIO
CAMARGO CORREA S.A. SUCURSAL COLOMBIA, las decisiem deben ser tomadas por
todos los consorciados, mas que sobre el dereldsoaativos, y obligaciones por los pasivos.

El control conjunto es la reparticion de controluheacuerdo convenida contractualmente, que
existe sélo cuando las decisiones sobre las aatlesl relevantes requieren del consentimiento
unanime de las partes que comparten el control.

La NIIF 11 requiere que un operador conjunto rezoaoy mida los activos y pasivos (y
reconozca los ingresos de actividades ordinarigasyos) en relacion con su participacion en
el acuerdo segun las NIIF relevantes aplicablaess attivos, pasivos, ingresos de actividades
ordinarias y gastos concretos.

Segun el Acuerdo Consorcio CCC ltuango, clausul8@ &l Consejo Supervisor es el rgano
deliberativo del Consorcio que emana las diredncpoliticas del Consorcio.

Segun la clausula 5.2.3, las decisiones del CorSejervisor seran tomadas siempre por
unanimidad.
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Contabilizaciéon de las cuentas del Consorcio

La participacion de Camargo Correa Sucursal Colarahilos consorcios es la siguiente:

a) Consorcio Coninsa S.A. Camargo Correa 50%
b) Consorcio CCC Porce Il 50%
c) Consorcio CCC Ituango 55%

La NIIF 11 requiere que se realice una evaluacam pste tipo de contratos (consorcios) a fin
de identificar si estos corresponden a acuerdogumis, y de ser asi se requiere de una
evaluacion adicional para su adecuada clasificaeidine negocio conjunto y operacion
conjunta. Con base en la evaluacion realizadegseluyé que estos contratos corresponder a
una operacion conjunta, en donde cada consorciagp@rador conjunto, reconoce y mide los
activos y pasivos (y reconozca los ingresos deidaties ordinarias y gastos) en relacién con

su participacion en el acuerdo segun las NIIF esies aplicables a los activos, pasivos,
ingresos de actividades ordinarias y gastos cargret

La Sucursal incluye en su contabilidad, los ingsegaostos que se generan en los consorcios
donde tiene participacién y en cumplimiento ded&posiciones contables, fiscales y legales
vigentes, incorpora en sus estados financieroeeicede la participacion en los mismos, asi:

Consorcio Coninsa S.A. Camargo Correa (Constru¢céesComercio Camargo Correa S.A.
Sucursal Colombia y Coninsa Ramon H. S.A))

201¢ 201¢
Consorcio  Patrticipacion  Camargo Consorcio  Participacion  Canargo
Activos - 50% - 46.060 50% 23.030
Pasivos - 50% - 45.192 50% 22.596
Patrimonio - 50% - 868 50% 434
Resultados - 50% - 868 50% 434

Consorcio CCC Porce Il (Construgdes e Comercio Caargo Correa S.A. Sucursal
Colombia, Constructora Conconcreto S.A. y Coninsa &nén H. S.A))

201¢ 201¢
Consorcio  Patrticipacion  Camargo Consorcio  Participacion  Canargo
Activos 6.930.646 50% 3.465.323 22.196.494 50%  11.098.247
Pasivos 294 50% 147 417.378 50% 208.689
Patrimonio 6.930.352 50% 3.465.176 21.779.116 50% 10.889.558
Resultados (157.394) 50% (78.697) 11.489.610 50% 5.744.805
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Consorcio CCC Ituango (Construcdes e Comercio Camgo Correa S.A. Sucursal
Colombia, Constructora Conconcreto S.A. y Coninsa &non H. S.A))

201¢ 2014
Consorcio  Participacion  Camargo Consorcio Participacion  Caargo
Activos 388.715.080 55% 213.793.294 388.974.735 55% 213.936.104
Pasivos 296.141.916 55% 162.878.054 347.416.151 55% 191.078.883
Patrimonio  92.573.164 55%  50.915.240 41.558.584 55%  22.857.221
Resultados  51.014.580 55%  28.058.019 35.059.734 55%  19.282.854

3.11

3.12

3.13

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacgdsosneten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican qddano recuperarse su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al mont goe el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable dadtisos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directametaeadquisicion, construccion o produccion
de activos cualificados, los cuales constituyeivastque requieren de un periodo de tiempo
substancial para su uso o venta, son sumadostal@®estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

El ingreso percibido por la inversion temporal easpamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos cualificados es deducidoodecbstos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son recorm@doganancias o pérdidas durante el
periodo en que se incurren.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son clasificados al vaémonable con cambios en los resultados u
‘otros pasivos financieros’.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras son instrumentos firmns de pasivo, donde la Compafiia
adquiere un compromiso de pago con una entidachdiee como contraprestacion de
efectivo para la financiacién de diferentes actidies.

La Compafia mide las obligaciones financieras aocesnortizado, cualquier costo de
transaccion asociado se tiene en cuenta para @alauhsa interna de retorno a utilizar para la
medicion del componente de capital e interés.
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El método del interés efectivo es un mecanismaoattulo del costo amortizado de un pasivo

financiero y de asignacion de costo por interesgarde el periodo relevante. La tasa de

interés efectiva es la tasa que descuenta exadmhoesrfuturos pagos de efectivo (incluyendo

todas las comisiones y puntos basicos pagadosilmdes que forman parte integrante de la

tasa de interés efectiva, los costos de transagciitnas primas o descuentos) a través de la
vida esperada de la obligacion financiera, o (sc@de) un periodo mas corto, que el valor

neto contable en el reconocimiento inicial.

Los honorarios incurridos para obtener los préstarm® reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable queartea@todo el préstamo se recibiran.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corrianteenos que se tenga derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por lo menosrigses contados desde la fecha del balance.

La Compafia da de baja los pasivos financierosdmyay sélo cuando, las obligaciones se
liquidan, cancela o expiran. La diferencia entreadbr en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagarcemoeera en el resultado.

Se clasifican como corrientes las obligaciones \gamcimientos menor a un afio y como no
corriente las obligaciones con vencimiento mayon afo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pgap

Las cuentas por pagar son instrumentos financigues,generan la obligacion de efectuar un
pago con efectivo u otro instrumento financierdp esucede como contraprestacion de un
servicio recibido o un bien adquirido. La Compaigigistra en esta linea del estado financiero
las cuentas por pagar que deberan ser canceladas @eriodo de acuerdo al ciclo de

operacion o en un plazo no mayor a un afio paradagntes y las que estan posteriores al
ciclo de operaciéon o mayores a un afio como noerugi

Dentro de este rubro no se incluyen las cuentapggar a partes relacionadas.

La Compafia utilizara la medicién al valor de tentson que normalmente es su valor
razonable de acuerdo a lo previsto por la NIC 29p&ede presentar baja en cuentas cuando
no cumpla la condicién para ser un pasivo.

Pasivo financiero dado de baja

La Compaifiia dara de baja en cuentas un pasivocfaransi, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La difeaeantre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagapgor pagar se reconoce en ganancias o
pérdidas

Impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias represergani del impuesto a las ganancias por
pagar actual y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en lasgasafiscales registradas durante el afio. La
ganancia fiscal difiere de la ganancia reportadal @stado de ganancias o pérdidas, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles odildda en otros afos y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Comagadr concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales promulgadasulzstancialmente aprobadas al final del
periodo sobre el cual se informa. La Compafiarohéte la provision para impuesto sobre la
renta y complementarios y el impuesto sobre laarpata la equidad (CREE) con base en la
utilidad gravable o la renta presuntiva, la magstimada a tasas especificadas en la ley de
impuestos

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las difeesntemporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estadosfireaos y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la ganancia fiscal. p&divo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscalepdrrias. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las dié@enemporarias deducibles, en la medida en
gue resulte probable que la entidad disponga dang#as fiscales futuras contra las que cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estogoacy pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimieniwial de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la ganancia fiscal ni teageia contable.

El importe en libros de un activo por impuesto®iiifos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debeiredn la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente ganancia fiscal, emtelrd6, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos dabedirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo ereadlaqactivo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) queahldiel periodo sobre el que se informa hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas termelguloceso de aprobacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferigo®s activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se davale la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperdiquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

La medicién de los pasivos por impuestos diferigo®s activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se davale la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperdiquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.
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3.16

3.17

Reservas

Se registran como reservas las apropiaciones aatlax por el CAD (Conselho de
Administragcéo), con cargo a los resultados del pé@ el cumplimiento de disposiciones
legales

Las disposiciones legales que contemplan la caosiit de reservas aplicables a la Empresa
son las siguientes:

El Cédigo de Comercio en el articulo 452 obligaaaEmpresa a apropiar el 10% de sus
utilidades del ejercicio como reserva legal hasia € saldo de esta reserva sea equivalente al
50% del capital suscrito. La reserva legal obligatao es distribuible antes de la liquidaciéon
de la Empresa, pero puede utilizarse para absorbeducir pérdidas netas anuales. Si esta
reserva disminuyere, volvera a apropiarse el midffh de tales utilidades hasta cuando la
reserva llegue nuevamente al limite fijado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifia tiea obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasad@r@sable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten benefemo$micos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importa dbligacion.

El importe reconocido como provision debe ser Igomestimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al finalpgglodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres corresponels. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para candalabligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectcuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o tosldseneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cysmtacobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembotdanonto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios Laborales

Todos los beneficios son a corto plazo se midempaite no descontado de los beneficios y se
reconocen cuando un empleado haya prestado susicervla empresa durante el periodo, se
reconoceran de la siguiente manera:

« Como un pasivo, después de deducir cualquier irap@tsatisfecho. Si el importe ya
pagado es superior al importe sin descontar dddogficios, se reconocera el exceso
como un activo (pago anticipado de un gasto), emddida en que el pago anticipado
vaya dando lugar a una reduccién de los pagosolitua un reembolso de efectivo.
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3.18

« Como un gasto, a menos que otra NIIF requiera omiperla inclusion de los
mencionados beneficios en el costo de un activaC (Il Inventarios y NIC 16
Propiedades, planta y equipo).

La Compafia no tiene beneficios a empleados de lptgzo, post-empleo, o planes de
beneficios definidos.

Los beneficios por terminacion, el pasivo se attaaén funcion del salario y del tiempo
transcurrido al momento de la liquidacion de laeimdizacion. Este es un beneficio
acumulativo y no de largo plazo.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos cuando su importe seepuedir confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos fluyan a la entidad en alrfuty la transaccion cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades, cemescribe mas adelante.

Los ingresos y costos procedentes de contratosriraccion se reconocen con referencia al
grado de realizacion de la actividad producidagarontrato en la fecha de cierre del estado
de situacion financiera (balance general).

Cuando el desenlace de un contrato de construcmopueda ser estimado con suficiente

fiabilidad, los ingresos de actividades ordinadaben ser reconocidos sélo en la medida en
gue sea probable recuperar los costos incurridosaasa del contrato. Los costos del contrato
deben reconocerse como gastos del periodo en quneuseen.

Cuando exista la posibilidad de que los costodetwtdel contrato superen el total de los
ingresos, la pérdida estimada se reconoce inmetkait@ como un gasto.

Los montos recibidos antes de que se realiceljraelacionado se incluyen en el estado de
situacion financiera, como un pasivo, como un adeleecibido. Los montos facturados por el
trabajo realizado pero aun no cancelados por ehtedise incluyen en el estado de situacion
financiera bajo cuentas por cobrar comercialesasatuentas por cobrar.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

La Compaiia evalla los riesgos propios de finanelatm inherentes al desarrollo de las
actividades de su objeto social, asi como tamhgéelbbs que se derivan de la colocaciéon de
los excedentes de liquidez y operaciones de téaorer

Riesgo de mercado

El riesgo asociado a los instrumentos financierda posicion en bancos producto de los
excedentes de tesoreria. No se han registradoiase la exposicion de la Compafiia a los
riesgos del mercado o la forma en la cual dichesyos han sido manejados y medidos.
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5.1

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de quedslas partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida finangeena la Compafiia. La Compafiia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse paotes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma tigamel riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. Es el asociadoesgo del emisor y contraparte y
gestionado de acuerdo con las capacidades de exesdke tesoreria y contempla el analisis
cualitativo y cuantitativo de las entidades queesirde intermediarios en las operaciones con
instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Los Organos de Gobierno de la Compafiia, ha estdblan marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la Adminigiracde la Comparfia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediantargo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compafia. La Compafia maneja efoiete liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadasitoneando continuamente los flujos

efectivo proyectado y real y conciliando los pedilde vencimiento de los activos y pasivos
financieros. La Empresa mantiene una capacidadjdieléz, acorde con el flujo de capital de

trabajo, ejecutando los compromisos de pago a fogepdores de acuerdo con los plazos
establecidos.

JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacién de las politicas contables deotapafiia, las cuales se describen en la nota 3,
se realizan juicios, estimados y presunciones shlisremportes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otradeBieLos estimados y presunciones
asociados se basan en la experiencia historicaros dactores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferilidhos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se rewgparmente. Las revisiones a los
estimados contables se reconocen en el perioda devision si la revision soélo afecta ese
periodo, o en periodos futuros si la revision afdento al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Juicios esenciales al aplicar las politicas contsbl

La Administracion debe hacer juicios, estimadoggspnciones sobre los importes en libros
de los activos y pasivos que aparentemente nogreni de otras fuentes. Los estimados y
presunciones asociados se basan en la experigstfiada y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrianrdie dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se rerggamarmente. Las revisiones a los
estimados contables se reconocen en el perioda devision si la revision sélo afecta ese
periodo, o en periodos futuros si la revision afdento al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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6.1

Reconocimiento de ingresos

La Administracion considero los criterios detalladpara el reconocimiento de ingresos
establecidos en la NIC 11. Esto implica que losasgs de actividades ordinarias y los costos
asociados con el mismo son reconocidos con referesicestado de terminacion de la

actividad producida por el contrato al final detipdo sobre el que se informa.

Deterioro de valor

La evaluacion de la existencia de indicadores tkrideo de valor se basa en factores externos
e internos, y a su vez en factores cuantitativosajitativos. Las evaluaciones se basan en los
resultados financieros, el entorno legal, socianybiental y las condiciones del mercado;
cambios significativos en el alcance o0 manera eénsguusa 0 se espera usar el activo o unidad
generadora de efectivo (UGE) y evidencia sobreblsol@scencia o deterioro fisico de un
activo o UGE (unidad generadora de efectivo), evifi@s.

Esta evaluacion se realizard anualmente, o anggssiese algun indicio de deterioro, el valor
recuperable de todos los activos no corrientestaglja deterioro, para evaluar si existen
pérdidas por deterioro en el valor de estos activos

Vida util y valores residuales de las propiedag#anta y equipos e intangibles

La Compafiia ha estimado la vida util para los astiepreciables en funcién del ejercicio en
el cual se espera utilizar cada activo, consideranluar la necesidad de asignar una vida
atil diferente a una parte significativa de un edato de Propiedades, Plantas y Equipos si
fuera necesario.

La Compalfiia revisa la vida util estimada de pragdedplanta y equipo al final de cada
periodo anual.

El efecto financiero de esta revaluaciéon, asumianaolos activos se mantienen hasta el final
de su vida util estimada, es el incremento en giocde depreciacion en el periodo actual y por
los préximos afos.

Provisiones y pasivos contingentes

Se utiliza estimaciones para el registro de proxes por obligaciones judiciales y futuros
costos.

Los pasivos contingentes son revelados y registrdd@acuerdo a lo sefialado en la Nota 27.
NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES
Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enerd20é&6 - Decreto 2420 de 2015

Con este decreto, a partir del 1 de enero de 20tt&rén a regir las siguientes normas en el
marco técnico normativo que contiene las normasegtién vigentes al 31 de diciembre de
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2013 con sus respectivas enmiendas emitidas pdA®B, permitiendo su aplicacion

anticipada:
Norma de
Informacion
Financiera Tema de la enmienda Detalle
CINIIF 21 - Interpretacion de la NIC 37 La CINIIF 21 es unaiptetacion de la NIC 37
Gravamenes Provisiones, pasivos contingentes y activos

contingentes sobre la contabilizacion de los
gravamenes impuestos por los gobiernos. NIC 37
establece criterios para el reconocimiento de sivpa
uno de los cuales es el requisito para que laahtid
tiene una obligacion presente como resultado de ur
evento pasado (conocido como un "hecho generad
obligaciones”). CINIIF 21 aclara que el hecho
generador de obligaciones que da origen a una
obligacién de pagar un impuesto es la actividad
descrita en la legislacion pertinente que desemzaedk
pago de la tasa. CINIIF 21 incluye orientacion que
ilustra la forma en que se debe aplicar.

Dr de

NIC 36 — Deterioro
en el valor de los
activos

Modificaciones en las
revelaciones importe
recuperable de los activos no
financieros

Las modificaciones requieren la divulgacion de
informacion sobre el importe recuperable de los
activos deteriorados, si esa cantidad se basavatoel
razonable menos los costos de disposicion. Tambié
requieren la divulgacion de informacion adicional
acerca de que la medicion del valor razonable.
Ademas, si se mide el valor recuperable de losaxti
deteriorados en base a valor razonable menos los
costos de disposicién mediante una técnica de valg
presente, las modificaciones también requieren la
divulgacion de las tasas de descuento que se han
utilizado en las mediciones actuales y anteriores.

rl

N

NIC 39 — Modificaciones en la novacién| Las enmiendas proporcionan un alivio de susperde

Instrumentos y continuacién de las contabilidad de coberturas cuando la novacién de U

Financieros operaciones de cobertura derivado como instrumento de cobertura, cumple c(
ciertos criterios

NIIF 9 — NIIF 9 Instrumentos En octubre de 2010 se afiadieron las secciones de

Instrumentos Financieros fue emitida en NIIF 9 abordan pasivos financieros. Los

Financieros noviembre de 2009, como la | requerimientos de baja en cuentas de la NIC 39

primera fase de un proyecto
para reemplazar la NIC 39
Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion.

también fueron transferidos a las NIIF 9.

a

Mejoras anuales
Ciclo 2010 - 2012

Estas enmiendas reflejan temg
discutidos por el IASB, que
fueron posteriormente incluida

como modificaciones a las NIIF

g

)

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Definig
de "condiciones de adquisicion de derecho

NIIF 3 Combinaciones de Negocios:
Contabilizacion de las contraprestaciones
contingentes en una combinacion de negog

NIIF 8 Segmentos de Operacién: agregaci

ion

tios

n
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6.2

Norma de
Informacion

Financiera Tema de la enmienda

Detalle

de segmentos operativos y Conciliaciéon de
total de los activos de los segmentos
reportables a los activos de la entidad

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo / NIC 3
Activos Intangibles: Método de
Revalorizacién - método proporcional de
reexpresion de la depreciacion acumulada

NIC 24 Informacion a Revelar Partes
Relacionadas: Personal directivo clave.

Mejoras anuales
Ciclo 2011 - 2013

La naturaleza de mejoras .
anuales es aclarar o corregir,
No proponen NUevVos Principios
0 cambios en los ya existentes.

NIIF 1: Significado de NIIF efectivas

NIIF 3: Alcance excepciones para las
empresas mixtas y ambito de aplicacion de
parrafo 52 (a excepcion de cartera); y

NIC 40: Aclaracion de la interrelaciéon de la

NIIF 3 Combinaciones de negocios y la NIC

40 Propiedades de Inversién al clasificar la
propiedad como propiedad de inversion o |

\

propiedades de inversion.

La Administracion anticipa que la adopcion de essgndares e interpretaciones en afos

futuros no tendra un impacto material sobre loadest financieros.

decidido que no hara adopcion anticipada de lanaigque apliquen.

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enerd20&7 — Decreto 2496 de 2015 —

La Administracion ha

Con este decreto, a partir del 1 de enero de 20tt&rén a regir las siguientes normas en el
marco técnico normativo que contiene las normasegtén vigentes al 31 de diciembre de
2014 con sus respectivas enmiendas emitidas paS8, permitiendo su aplicacion

anticipada:
Norma de
Informacion
Financiera Tema de la enmienda Detalle
NIC 19 - Planes de Beneficio Para aportaciones que sean independientes del odmer
Beneficios a Definidos: Aportaciones de | afios de servicio, la entidad puede reconocer dichas
Empleados los empleados. Aclaran cémp aportaciones como una reduccion en el costo déecaergn

deberian contabilizarse las
aportaciones de los
empleados o terceras partes
gue se encuentren vinculadg
a los servicios o planes de
beneficios definidos, al toma
en consideracion si estas

r atribuya.

el periodo en el que se preste, o atribuirlos adésidos de
servicio del empleado utilizando la formula de la
contribucién o sobre la base del método de lineta e
smientras que para aportaciones que son dependagites
namero de afios de servicio, se requiere que ldaghsie los
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Norma de

Informacion
Financiera Tema de la enmienda Detalle

aportaciones otorgadas Se requiere aplicacion retrospectiva.

depend_er_1 del numero de afi )iligente para periodos anuales que comiencen ejulidele

de servicio prestados por el :

2014 o posteriores.

empleado.
NIIF 9 — NIIF 9 Instrumentos En marzo de 2013 se afiadieron las secciones déH®N
Instrumentos Financieros fue emitida en | abordan activos financieros. Para la metodologia d
Financieros noviembre de 2009, como la| deterioro y Contabilidad de Cobertura, el IASB édnit

primera fase de un proyecto| borradores de discusion.

para reemplazar la NIC 39

Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicion.
NIC 32 — Compensacion de activos La enmienda a la NIC 32 aclara cuestiones de ajpdica
Instrumentos financieros y pasivos vigentes en relacién con los requisitos de comprdisa Es
Financieros: financieros efectiva para los periodos anuales que comiengpantia del
Presentacion 1 de enero se requiere de 2014. La aplicacionaetira.
NIIF 10 — Compensacion entre Activog Las modificaciones de la NIIF 10, incluyen una gaén al
Estados y Pasivos Financieros requerimiento de consolidar las filiales de unadeik de
Financieros inversién. En cuanto a la excepcién, una entidaid\ksion
Consolidados se requerida para medir sus participaciones eefilia valor
NIIE 12 - razonable con cambios en resultados. La excepci@en

Informacién a
Revelar sobre
Participaciones

aplica a subsidiarias de entidades de inversidrpogstan
servicios que se relacionan con las actividadesvagsion
de la entidad de inversion.

en otras Para calificar como una entidad de inversion, agecriterios
entidades deben cumplirse.
NIC 27 — Vigente para periodos anuales que comiencen ekehel®
Estados de 2014 o posteriores.
Financieros
Separados
NIC 1 - Iniciativa de Revelacién. Algunos puntos destacados en las enmiendas son las
Presentacion de . siguientes:

Las enmiendas fueron una
Estados . . . -
Financieros respuesta a los comentarios| « La entidad no debe reducir la comprensibilidad ¢

respecto de que habia

dificultades en la aplicacion
del concepto de materialidad
en la practica al momento dg
redactar algunos de los
requerimientos de la NIC 1 s
habia interpretado para evitg
el uso de juicio.

sus estados financieros al ocultar informacién
sustancial con informacion irrelevante o mediant
la agregaciéon de elementos materiales que tiene
diferente naturaleza o funcion.

La entidad no necesita revelar informacién

=

resultante no es material.

En la seccion de otros resultados integrales de (
estado de resultados y otros resultados integrale
las enmiendas requieren revelaciones separada
para los siguientes elementos:

especifica requerida por una NIIF si la informacig

e

2N

In
S,
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

- la proporcién de otros resultados integrales d
asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la
participacién que no seran reclasificados
posteriormente al resultado; y

- la proporcién de otro resultado integral de
asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la
participacién que se reclasifica posteriorment
estado de resultados.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas pasa lo
periodos anuales que comiencen a partir del 1 el @016
con aplicacion anticipada permitida. La aplicadi@nas
enmiendas no tiene que ser revelada.

NIC 16 -
Propiedad,
Planta y Equipo

Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreciacion

Les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion basado en el ingreso para partidas de
propiedad, planta y equipo

Vigente para periodos anuales que comienzan ekehel®
de 2016 o posteriores

NIC 38 —
Activos
Intangibles

Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Amortizacion

Introduce presunciones legales que afirman quageé$o no
es un principio apropiado para la amortizacién mactivo
intangible

Esta suposicién solo puede ser debatida en laiestga dos
limitadas circunstancias:

a) cuando el activo intangible se encuentra expres
como una medida de ingreso. Por ejemplo, una
entidad podria adquirir una concesion para expl
y extraer oro de una mina. La expiracion del
contrato podria tomar en consideracién un mont
fijo del total de ingresos que se generara de la
extraccién (por ejemplo, un contrato puede
permitir la extraccion de oro de la mina hasta qu
el ingreso acumulado de la venta alcance los 2
millardos de Unidades de Crédito) y no se
encuentren basados en el tiempo o en la cantid
de oro extraida. Provisto que el contrato
especifique un monto total fijo de ingresos
generados sobre los que se determinara una
amortizacion, el ingreso que se generara podria
una base adecuada para amortizar el bien intan
o]

b) cuando se puede demostrar que el ingreso y el
consumo de los beneficios econémicos de los

¢

ado
otar

(0]

e

ad

ser
gible

activos intangibles se encuentran estrechament
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

relacionados.

Las modificaciones aplican prospectivamente parieges
anuales que comiencen el 1 de enero de 2016 @rjooss,
se permite su aplicacion anticipada.

NIC 16 -
Propiedad,
Planta y Equipo
NIC 41 -
Agricultura

Plantas Productoras

Se define el concepto de planta productora, ademas,
requieren activos bioldgicos que cumplan con esfiaidion
para ser contabilizados como propiedad, plantauipegde
acuerdo con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Gmmpecto
a las modificaciones, las plantas productoras puetkirse
utilizando el modelo de costo o el modelo de reagitin
establecido en la NIC 16.

Los productos que crecen en las plantas productoras
contintian siendo contabilizados de conformidadladwlC
41.

Vigentes para periodos anuales que comiencenekheto
de 2016 o en fechas posteriores

NIC 27 -
Estados
Financieros
Separados

Método de Participacion en
los Estados Financieros
Separados

Las modificaciones se centran en los estados fiesrs
separados y permiten el uso del método de partidip&n
dichos estados financieros. En concreto, las ertdagn
permiten a la entidad contabilizar las inversioses
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas eastados
financieros separados:

al costo,

de acuerdo con la NIIF 9 (o la NIC 39 para las
entidades que aun no han adoptado la NIIF 9),

utilizando el método de participacién como se
describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas
Negocios Conjuntos.

La misma contabilizacién se debe aplicar a cadegoata de
inversiones.

Las modificaciones también aclaran que cuando ntidael
tenedora deja de ser una entidad de inversiongcorsgerte
en una entidad de inversién, se debe contabilizzarebio a
partir de la fecha en que se produce el cambio.

Las modificaciones se aplican retrospectivamentesn
periodos anuales que comiencen a partir 1 de @0di®.

L=

NIIF 10
Estados
Financieros
Consolidados

NIIF 12 -
Informacién a

Aplicacion de la Excepcio
de Consolidaciéon

N Las modificaciones aclaran que la excepcion de la
preparacién de estados financieros consolidadés est
disponible para una entidad controladora que es una
subsidiaria de una entidad de inversién, includa shtidad
de inversién mide todas sus subsidiarias a valmmable de
conformidad con la NIIF 10. Las modificaciones

consecuentes a la NIC 28 para aclarar que la eiecege
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

Revelar sobre
Participaciones

aplicar el método de participacion es aplicableaa u
inversionista en una asociada 0 negocio conjurdgesi

en otras inversionista es subsidiaria de una entidad desie que
entidades mide todas sus subsidiarias a valor razonable.
NIC 28 Las modificaciones aclaran ademas que la exigeleciana
Entidades de entidad de inversién para consolidar una subsaue
Inversion presta servicios relacionados con las actividadesiares
de inversion se aplica Unicamente a las subsidiatia no
son entidades de inversion.
Por otra parte, las modificaciones aclaran quapkdtar el
método de participacion a una asociada o un negocio
conjunto que es una entidad de inversién, un inveista
puede retener las mediciones de valor razonabléaque
asociada o negocio conjunto utilizaba para sudgi
Por ultimo, también se hace la aclaracion de gaecatidad
de inversién que mide todas sus subsidiarias a valo
razonable debe proporcionar las revelaciones retasepor
la NIIF 12 Revelaciones de Participaciones en Otras
Entidades.
Las modificaciones se aplican retrospectivamente®n
periodos anuales que comiencen a partir 1 de &@di® con
aplicacion anticipada permitida.
NIIF 10 - Venta o la Aportacién de Las modificaciones tratan de situaciones en lashgyeuna
Estados Bienes entre un Inversionista venta o aportacion de activos entre un inversar gseciada
Financieros y su Asociada o Negocio 0 negocio conjunto.
Consolidados | Conjunto La NIC 28 ha sido modificada para reflejar lo sage:
NIC 28 - . .
Entidades de e Las ganancias y pe_rdldas resultqntes de las
Inversion transacciones relativas a los activos que no

constituyen un negocio entre un inversor y su
asociada 0 negocio conjunto se reconocen en |lg
medida de la participacion de los inversionistas
relacionados en la asociada 0 negocio conjunto

Las ganancias o pérdidas por operaciones
posteriores relativas a los activos que constituye
un negocio entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto deben ser reconocidos en su
totalidad en los estados financieros del inversor,

La NIIF 10 ha sido modificada para reflejar lo séqie:

Las ganancias o pérdidas resultantes de la péddidantrol
de una subsidiaria que no contenga un negocio &n un
transaccion con una asociada o un negocio confurese
contabilicen utilizando el método de participaciga,
reconocen en el resultado de la controladora eretiida de

la participacion de los inversionistas no relactmsen esa
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Norma de

Informacion
Financiera Tema de la enmienda Detalle
asociada o negocio conjunto. Del mismo modo, las
ganancias y pérdidas resultantes de la revalua&on
inversiones acumuladas en alguna subsidiaria antgjiie
se ha convertido en una asociada 0 un negocio rdonjue
se contabilice utilizando el método de participagia valor
razonable se reconocen en el resultado de la anteri
controladora so6lo en la medida de la participadiéfos
inversionistas no relacionados en la nueva asociada
negocio conjunto.
Las modificaciones se aplican de forma prospectilas
transacciones que ocurren en los periodos anuades g
comiencen a partir del 1 de enero 2016 con apbecaci
anticipada permitida. En la reunién de junio 20ILB\&B, el
IASB tentativamente decidié aplazar la fecha dewigga
obligatoria de estas enmiendas. No se ha emitidmmador
al momento de la escritura de este documento.
NIIF 11 — Contabilizacion para Las entidades deben aplicar las modificacione®ded
Operaciones Adquisiciones de Interés en | prospectiva a las adquisiciones de intereses sen la
Conjuntas Operaciones Conjuntas operaciones conjuntas (en el que las actividadéssde
Proporciona indicaciones pafeoperaciones conjuntas constituyen un negocio segun
conocer como contabilizar Ia] definen en la NIIF 3) que ocurren desde el ini@dab
adquisicién de un interés en| periodos anuales que comiencen a partir del 1 el® ele
una operacién conjunta en Ilg 2016.
gue las actividades
constituyan un negocio, seg(in
la definicion de la NIIF 3
Combinaciones de Negocios.
NIIF 14 — Cuentas de Diferimiento de | La NIIF 14 explica el registro en los balances dentas
Cuentas Actividades Reguladas regulatorias diferidas que surgen de actividadga tarifa
Regulatorias esta regulada. La norma se encuentra disponitdepsoh
Diferidas aquellos sectores que adoptan las NIIF por primezay

que hayan reconocido los balances de cuentas tegat
diferidas segun anteriores GAAP. La NIIF 14 permjite

los sectores que adopten por primera vez las ¢difinlen
con sus antiguas politicas contables de tasasagagibeguin
GAAP, con cambios limitados, y requiere una presgan
por separado de los balances de cuentas regutatoria
diferidas en el estado de situacion financiera glastado
de ganancias o pérdidas y otro resultado integeathbién se
requieren revelaciones para identificar la natueslg los
riesgos que implica, de la forma de regulacioredatifa
que ha ocasionado el reconocimiento de los balatees
cuentas regulatorias diferidas.

La NIIF 14 se encuentra vigente para los primestad®s
financieros anuales bajo las NIIF de la entidadyenfiodos
anuales que comiencen el 1 de enero de 2016 criposte
se permite su aplicacién anticipada.
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Norma de

Informacion

Financiera Tema de la enmienda Detalle
NIIF 9 - Instrumentos Financieros (en El proyecto de reemplazo consiste en las siguidases:
Instrumentos su version revisada de 2014 e L .
Financieros ¢ Fase 1: Clasificacién y medicion de los activos

pasivos financieros. Con respecto a la clasifigag

activos financieros reconocidos que se encuent
dentro del alcance de la NIC 39 se mediran
posteriormente al costo amortizado o al valor
razonable.

» [Fase 2: Metodologia de deterioro. EI modelo de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdid

crediticias incurridas segun la NIC 39. En el
alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es
necesario que ocurra un suceso crediticio anteg
que se reconozcan las pérdidas crediticias.

¢ Fase 3: Contabilidad de Cobertura. Los
requerimientos generales de contabilidad de
cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos ¢
mecanismos de contabilidad de cobertura inclui
en la NIC 39. No obstante, los tipos de
transacciones ideales para la contabilidad de
cobertura ahora son mucho mas flexibles, en
especial, al ampliar los tipos de instrumentos qu
se clasifican como instrumentos de cobertura y
tipos de componentes de riesgo de elementos 1
financieros ideales para la contabilidad de
cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplaza
la prueba de efectividad por el principio de
“relacion econdmica”. Ya no se requiere de una
evaluacion retrospectiva para medir la efectivida
de la cobertura. Se han afiadido muchos mas
requerimientos de revelacién sobre las actividag
de gestion de riesgo de la entidad.

En julio de 2014, el IASB culmind la reforma de la
contabilizacion de instrumentos financieros y edrlai NIIF
9 Contabilidad de instrumentos financieros (enersion
revisada de 2014), que reemplazara a la NIC 3fuimsintos
Financieros: Reconocimiento y Medicion luego de qu
expire la fecha de vigencia de la anterior.

En vigencia para periodos anuales que comienckdel
enero de 2018 o posteriormente.

y medicion en cumplimiento con la NIIF, todos los
ren

crediticias esperadas, en oposicion a las pérdidas

i6

as

de

e

das

(O

do

ad

les

Mejoras anuales
Ciclo 2012 -

5 Estas enmiendas reflejan

temas discutidos por el IASB,  Venta y Operaciones Discontinuadas. Cambios

« NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para |3

=

gue fueron posteriormente
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6.3

Norma de

Informacion
Financiera Tema de la enmienda Detalle
2014 incluidas como los métodos de disposicidn de los activos.

modificaciones a las NIIF . . .,
* NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a

revelar (con modificaciones resultantes de
modificaciones a la NIIF 1)

- Modificaciones relacionadas con Contratos de
prestacion de servicios

- Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF|7
en revelaciones de compensaciones en estados
financieros intermedios condensados.

« NIC 19 Beneficios a empleados. Tasa de
descuento: asuntos de mercado regional.

* NIC 34 Informacién Financiera Intermedia.
Revelacion de informacion incluida 'en alguna otro
lugar en el informe financiero intermedio’

La Administracion anticipa que la adopcion de esisgindares e interpretaciones en afos
futuros no tendra un impacto material sobre loadest financieros. La Administracion ha
decidido que no hara adopcién anticipada de lana®que apliquen.

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de ener®2048 — Decreto 2496 de 2015 -

Con este decreto, a partir del 1 de enero de 20t&8ré a regir la NIIF 15 “Ingresos
procedentes de los contratos con los cliente€ydh establece un modelo extenso y detallado
para que las entidades lo utilicen en la contadulide ingresos procedentes de contratos con
clientes, para esta norma se permite su aplicariboipada.

La Administracion anticipa que la adopcion de esisgindares e interpretaciones en afos
futuros no tendrad un impacto material sobre loades financieros. La Administracion ha
decidido que no hara adopcién anticipada de lana®que apliquen.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propésitos del estado individual de flujo f@etevo, el efectivo y equivalentes de efectivo
incluye efectivo y bancos, netos de sobregiros &r@os pendientes.

2014
2015 31 de 1 de
diciembre enero
Caja $ 8599 % 8.282 % 14.362
Bancos 122.086 33.622 1.036.926
Derechos fiduciarios 27.424.183 45.777.583 12.788.783

$ 27554868 $ 45819487 $ 13.840.071

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 01 de enero20&K, no existen restricciones sobre el
efectivo y las inversiones de la Compafiia ni deisoccio.

8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar corrientes estan distrisudéda siguiente manera:

Clientes Nacionales $32.339.566 ¢ 25.403.206 ¢ 25.929.429
Cuentas corrientes comerciales 970.079 48.575 4.105.714
Otros (anticipos y avances) 1.255.282 549.411 37.669

$ 34564927 $ 26.001.192 $ 30.072.812

Los clientes nacionales corresponden a las cu@atasobrar corrientes a Empresas Publicas
de Medellin E.S.P., generadas al cierre del perpmtoel avance de obra y que son pagadas
dentro de los plazos convenidos, el cual no ex88d#ias.

La compafia no hace recargos por intereses sobetdel pendiente ni tampoco ha reconocido
una provisiéon para cuentas dudosas o vencidase/a@las tiene.

No corriente
Ingresos por cobrar consorcios 53.787.434 50.695.479 39.424.545

$ 53.787.434 $ 50.695.479 $ 39.424.545
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10.

11.

Las cuentas por cobrar no corrientes correspondegresos estimados por cobrar a
consorcios por los siguientes valores $53.787.4842015, $50.695.479 para 2014 y
$39.424.545 para 01 de enero 2014.

INVENTARIOS

El costo de los inventarios se determina con basel emétodo promedio para los materiales,
repuestos y accesorios. Se contabilizaron al apstano excede el valor neto de realizacion.

2014
2015 31 de 1 de
diciembre enero
Materiales, Repuestos y Accesorios $ 18.370.324 $ 12.927.677 $ 10.538.415

Mercancia en transito 243.074

$ 18.613.398 $ 12.927.677 $ 10.538.415

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 01 de enero20&4, no se reconocio en el gasto del
ejercicio, inventarios ajustados al valor netoiredlle.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Sobrante en liquidacion privada $ 191504 $ 2.650.351 $ 6.246.409
$ 191504 $ 2.650.351 $ 6.246.409

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El siguiente es el detalle del valor en librosakepropiedades, planta y equipo:

Costo $ 112.753.308 ¢ 108.712.516 $ 95.038.706
Depreciacion (40.994.080) (23.684.263) (7.652.025)
$ 71.759.209 $ 85.028.253 $ 87.386.680

El movimiento del costo de propiedades, plantawpegse detalla a continuacion:
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Costo:

Equipos Vehiculos | Maquinaria | Equipo de Equipos de Flotay Equipo Total
en leasing en leasing y equipo oficina proces. de equipo de Medico
financiero financiero muebles y datos transporte
enseres
Saldo inicial
01 Ene 2014 57.355.744] 26.906.049 6.503.741] 2.770.318 990.892 511.962 -| 95.038.706
(+) Adiciones 6.644.274 875.841 9.471.328 818.701 415.468 178.750 1.640| 18.406.002
(-) Retiros (94.158 - (5.035.020) (13.296) (12.778) - -| (5.155.252)
(-) Provision
Magquinaria 'y
Equipo - 423.060 - - - - 423.060
Saldo final
31 dic 2014 63.905.860, 27.781.890| 11.363.109| 3.575.723 1.393.582 690.712 1.640| 108.712.516
(+) Adiciones 4.374.378 99.131 3.371.210 357.079 146.187 - 5.502 8.353.487
(-) Retiros (4.034.426 - (225.696) (29.819) (22.754) - -| (4.312.695)
Saldo final
31 dic 2015 64.245.812] 27.881.021| 14.508.623|  3.902.983 1.517.015 690.712 7.142| 112.753.308
Movimiento depreciacion:
Equipos Vehiculos L Equipo de Equipos de Flota 'y . Propiedad
X . Maquinaria oficina . . Equipo es, planta
en leasing | en leasing . procesamient | equipo de h :
. ; . : y equipo muebles y Medico y equipo
financiero financiero o de datos transporte
enseres neto
Saldo inicial
01Ene2014 (3.122.846)| (2.437.241) (761.988) (927.396) (262.529) (140.025) -|  (7.652.025)
(-) Retiros - 533.445 - 24.113 - - 557.558
(-) Gastos
Depreciacio
n (9.584.569)| (5.411.147) (788.395 (528.208) (248)99 (36.342) (137) | (16.589.796)
Saldo final
31 dic 2014 | (12.707.415)| (7.848.388)| (1.016.938)| (1.455.604) (479.414) (176.367) (137) | (23.684.263)
(-) Retiros 1.363.541 45.621 66.620 26.707 8.850 - - 1.511.339
(-) Gastos
Depreciacio
n (10.376.680)] (5.560.149) (1.915.106 (591.48p) (334)3p2  (41.477) (1.867) | (18.821.156)
Saldo final
31 dic 2015 | (21.720.554)| (13.362.916)| (2.865.424)| (2.020.382) (804.956) (217.844) (2.004) | (40.994.080)
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Movimiento neto:

Equipo
. . de . .
Equqs Vehlcu!os Maquinaria oficina Equos. de Flpta y Equipo Propiedades,

en leasing en leasing : procesamiento equipo de : planta y

fi ; . ; y equipo muebles Medico :

inanciero financiero y de datos transporte equipo neto

enseres

Saldo inicial
01Ene2014 54.232.898 24.468.808 5.741.753| 1.842.922 728.363 371.937 - 87.386.680
(+)
Adiciones 6.644.274 875.841 9.471.328] 818.701 415.468 178.750 1.640 18.406.002
(-) Retiros (94.158) (4.501.575)| (13.296) 11.33% - - (4.597.694)
(-) Gastos
Depreciacion| (9.584.569)| (5.411.147) (788.395) (528.208) (240.998 (36.342) (137) (16.589.796
(-) Provision
Magquinaria 'y
Equipo - 423.060 - - - - 423.060
Saldo final
31 dic 2014 51.198.445 19.933.502| 10.346.171| 2.120.119 914.168 514.345 1.503 85.028.253
(+)
Adiciones 4.374.378 99.131 3.371.210] 357.079 146.187 - 5.502 8.353.487
(-) Retiros (2.670.885) 45.621 (159.076) (3.112) (13.904 - - (2.801.356)
(-) Gastos
Depreciacion| (10.376.680)| (5.560.149) (1.915.106) (591.485) (334.392 (41.47Y7) (1.867) (18.821.156
Saldo final
31 dic 2015 42.525.258| 14.518.105| 11.643.199| 1.882.601 712.059 472.868 5.138 71.759.209

12. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles corresponden a licenciasclaales son amortizadas por el periodo en
gue el activo genere beneficios econémicos.

13.

Impuesto diferido
Saldo Inicial
Reducciones (reversos de
reducciones previas) de
activos por impuesto
diferido
Ajustes a los impuestos
diferidos atribuibles al
presente periodo

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

2014
2015 31 de 1 de enero
diciembre
$ 972230 $ 205.491 $ -
(488.737) - -
975.280 766.739 205.491
$ 1.458.773 $ 972230 $ 205.491
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14.

15.

16.

17.

El impuesto diferido es generado por provisioneslagaciones laborales, de costos y gastos
(honorarios) y de industria y comercio.

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 1 de enero del 2014, los activos mantenidos panrgenta corresponde a Planta de hielo
Porce Il por $3.159.791, guinchos y malacatesht®9.492.

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Corresponde a pdlizas de seguro contratadas Rudarsal y el Consorcio por $1.444.320 al
31 de diciembre 2015, $1.545.896 para el 31 demlisie 2014 y 2.113.272 al 1 de enero del
2014. Estas se amortizan el término contractuéd géliza.

PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2014
2015 31 de 1 de
diciembre enero
Salarios por pagar ¢ 2.113.452 $ 1.559.522 $ 1.440.175
Cesantias consolidadas 3.585.850 2.895.488 1.565.806
Intereses sobre cesantias 389.105 315.772 130.559
Prima de Servicios - 1.907 -
Vacaciones consolidadas 2.081.251 984.500 627.649
Provision por beneficios a los empleados 993.579 883.954 604.386

$ 9.163.237 $ 6.641.143 $ 4.368.575

PASIVOS ESTIMADOS

Costos Estimados de Obra ¢ 2.147.287 $ - $ -
De Industria y Comercio 506.066 - -
$ 2.653.353 $ - 8 -
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18. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

2014

2015 3lde 1de

diciembre enero
Retencion en la fuente ¢ 665.038 % - $ -
Impuesto para la equidad CREE 755.378 - -
Impuesto al valor agregado 96.257 190.402 298.941
Industria y comercio 7.408 518.922 51.490
Impuesto al patrimonio - - 808.977

$ 1524081 $ 709.324 $ 1.159.408

Impuesto a las ganancias reconocido en ganangiésimas

Impuesto corriente

RENTA, con respecto al afio actual $ 7.460.735 $ 10.990.740 $ 315.081

CREE, con respecto al afio actual 755.378 2.334.758 126.784
$ 11.596.780 $ 13.325.498 $ 441.865

Conciliacion y depuracion impuesto a la renta:

El gasto para el afio puede ser conciliado conrdarmgaa contable de la siguiente manera:

2015 2014
Ganancias antes de impuesto $ 22.483.419 $ 24.882.036
Gasto del impuesto a las ganancias RENTA 7.460.735 10.990.740
calculado al 33% (2014: 33%)
Gasto del impuesto a las ganancias CREE 4.136.045 2.334.758

calculado al 18% (2014: 9%)

$ 11.596.780 $ 13.325.498

Ajustes reconocidos en el aflo actual con respecto - -
a impuesto corriente de afios anteriores

Gasto de impuesto a las ganancias reconocid 11.596.780 $ 10.579.832
en los resultados
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(Pérdida) Utilidad antes de impuesto sobre la

renta

Mas:

Gravamen a los movimientos financieros
Costos y gastos no deducibles
Impuestos no deducibles

Activos vendidos o dados de baja

Reintegro de la deduccion de inversidon en activos

fijos
Recuperacion de provisiones
Efecto IFRS

(Pérdida) Renta gravable

Compensaciones de excesos y pérdidas fiscales

(Pérdida) Renta gravable

Renta presuntiva

Renta Presuntiva - Renta liquida del ejercicio
Tarifa de impuestos

Gasto para provision de impuesto de renta
Ingresos por Ganancias Ocasionales
Costos por ganancias ocasionales

Tarifa de impuestos

Impuesto de ganancias ocasionales
Impuesto a cargo

Menos:
Retenciones en la fuente

Anticipo afio anterior
Saldo a favor sin solicitud de devolucién o
compensacion

Impuesto (Saldo a favor) de renta por pagar
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2015 2014
$

22.483.419 24.882.036
577.864 454.555
5.896.793  8.543.761
344.487 1.322.797
112.439 1.334.875
1.272.382

(2.219.095) (423.060)
2.632.984 (3.900.282)
29.828.892 33.487.064
- (292.591)
29.828.892 33.194.473
989.966 715.588
966. 715.588

25% 25%
7.437.22  8.298.618
2.806.270  3.161.091
(2.771.152)  (3.161.091)
35.118 -
10% 10%

3.512 ;
7.460.735 8.298.618
(5.409.908)  (5.704.092)

(2.852.282)
(5.446.808)
$

$(801.455) (2.852.282)




Renta liquida del ejercicio

Mas (menos) partidas que no hacen parte de la
base del CREE:

Reintegro de la deduccion de inversidon en activos
fijos

Subcapitalizacion
Compensaciones de excesos y pérdidas fiscales
Tarifa de impuestos

Gasto para provision de impuesto de CREE
Gasto para provision de impuesto de CREE -
Sobretasa afio Actual

Gasto para provision de impuesto de CREE -
Sobretasa afo Siguiente

Menos:

Saldo a favor afio anterior sin solicitud de
Devolucién o Compensacion

Retenciones CREE

Pago Anticipo Sobretasa

Impuesto de CREE

19. PASIVOS FINANCIEROS

Obligaciones financieras ¢ 126.190.791 ¢

29.828.892 33.487.064
(1.272.382)
(6.132.749)
(292.591)
29.828.892 25.789.342
9% 9%
2.684.600 2.321.041
1.451.445 -
1.741.733 -
(435.643)
(2.131.200) (2.212.078)
(1.249.467) 1.249.467
$2.497.111 $922.787
2014
2015 31 de 1de
diciembre enero
165.868.294 $ 148.568.731
$ 126.190.791 $ 165.868.294 $ 148.568.731

Las obligaciones financieras de corto plazo sonZRI0850 y $23.889.035 para 2015 y 2014

respectivamente. El detalle es el siguiente:
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Entidad No. Obligacion Vencimiento Tasa 2015 2014
Capital de trabajo
Bancolombia 5980048078 7-Dec-18 IBR +2.91 1.833.33 -
Bancolombia 5980048518 18-Jan-19 IBR +2.91 1.3M.9 -
Bancolombia 5980049375 4-Apr-19 IBR +2.91 458.333 -
Bancolombia 5980049511 18-Apr-19 IBR +2.91 916.667 -
Bancolombia 5980049692 8-May-19 IBR +2.91 916.667 -
Bancolombia 5980049965 29-May-19 IBR +2.91 458.333 -
Bancolombia 5980050285 27-Jun-19 IBR + 3.28 916.667 -
Bancolombia 5980050481 18-Jul-19 IBR + 3.28 458.333 -
Bancolombia 5980050730 16-Aug-19 IBR + 3.28 229.167 -
Bancolombia 5980050810 22-Aug-19 IBR + 3.28 229.167 -
Bancolombia 5980051090 26-Sep-15 IBR + 3.25 - 1%
Bancolombia 5980051333 24-Oct-15 IBR + 3.25 - 560.0
Bancolombia 5980051709 10-Dec-15 IBR + 3.25 - 2.060
Bancolombia 5980051708 18-Dec-15 IBR + 3.25 - 4.025
Bancolombia 5980052273 20-Feb-16 IBR + 3.25 - 2060
Bancolombia 5980052800 24-Apr-16 IBR + 3.25 687.5001.375.000
Bancolombia 5980053312 19-Jun-16 IBR + 3.25 825.0001.650.000
Bancolombia 5980053314 26-Jun-16 IBR + 3.25 412.500 825.000
Bancolombia 5980053844 20-Aug-16 IBR + 3.25 2.200.0 2.475.000
Bancolombia 5980054941 18-Dec-16 IBR + 2.90 2.40%.0 2.475.000
Bancolombia 5980055793 20-Mar-17 IBR +2.90 1.3@6.0 -
Bancolombia 5980056669 25-Jun-17 IBR + 2.90 1.37%.0 -
17.137.621 20.350.000
Leasing Bancolombia 147192 21-Aug-19 IPC +5.21% 1.823 -
Leasing Bancolombia 147315 1-Feb-19 IPC +5.21% .3618 -
Leasing Bancolombia 147687 21-Aug-19 IPC +5.21% 0.820 -
Leasing Bancolombia 148239 15-Aug-19 IPC +5.21% 7.985 -
Leasing Bancolombia 149420 10-Sep-19 IPC +5.21% 7.23® -
1.205.487 -
Otras obligaciones
Leasing Bancolombia  Transito N/A N/A - 2.563.675
Leasing Bancolombia Intereses Leasing N/A N/A 680.6 426.462
Leasing Bancolombia  Otras cuentas por pagar N/A N/A - 10.287
Bancolombia Intereses capital de trabajo N/A N/A 7123 538.611
866.742  3.539.035

Total
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Las obligaciones financieras de largo plazo son6®B8D.941 y $141.979.259 para 2015 vy
2014 respectivamente. El detalle es el siguiente:

Entidad No. obligacion Vencimiento Tasa 2015 2014
Capital de trabajo
Bancolombia 5980052273 20-Feb-16 IBR + 3.25 - 1305
Bancolombia 5980052800 24-Apr-16 IBR + 3.25 - 680.5
Bancolombia 5980053312 19-Jun-16 IBR + 3.25 - 82%.0
Bancolombia 5980053314 26-Jun-16 IBR + 3.25 - 40@.5
Bancolombia 5980053844 20-Aug-16 IBR + 3.25 - 2.008
Bancolombia 5980054941 18-Dec-16 IBR +2.90 - 2.406
Bancolombia 5980055793 20-Mar-17 IBR + 2.90 687.500 -
Bancolombia 5980056669 25-Jun-17 IBR + 2.90 687.500 -
Bancolombia 5980048078 7-Dec-18 IBR +2.91 3.666.66 5.500.000
Bancolombia 5980048518 18-Jan-19 IBR +2.91 4.1#5.0 5.495.954
Bancolombia 5980049375 4-Apr-19 IBR +2.91 2.291.66 2.750.000
Bancolombia 5980049511 18-Apr-19 IBR +2.91 4.583.3 5.500.000
Bancolombia 5980049692 8-May-19 IBR +2.91 4.583.33 5.500.000
Bancolombia 5980049965 29-May-19 IBR +2.91 2.261.6 2.750.000
Bancolombia 5980050285 27-Jun-19 IBR + 3.28 4.588.3 5.500.000
Bancolombia 5980050481 18-Jul-19 IBR + 3.28 5.081.6 5.500.000
Bancolombia 5980050730 16-Aug-19 IBR + 3.28 2.538.8 2.750.000
Bancolombia 5980050810 22-Aug-19 IBR + 3.28 2.528.8 2.750.000
37.583.333  52.245.954
Otras obligaciones
Leasing Bancolombia  Transito N/A N/A - 3.980.391
Leasing Bancolombia Intereses Leasing N/A N/A - -
Leasing Bancolombia  Otras cuentas por pagar N/A N/A 5.320.311 -
Bancolombia Intereses capital de trabajo N/A N/A - -
5.320.311 3.980.391
Bienes de capital
Leasing Bancolombia 147315 1-Feb-19 IPC +5.21 EBD. 717.365
Leasing Bancolombia 174729 23-Jun-19 IPC +5.55 0135 -
Leasing Bancolombia 148239 15-Aug-19 IPC +5.21 71.963 1.585.949
Leasing Bancolombia 147192 21-Aug-19 IPC +5.21 68.614 7.562.006
Leasing Bancolombia 147687 21-Aug-19 IPC +5.21 64.858 5.051.884
Leasing Bancolombia 149420 10-Sep-19 IPC +5.21 9516616 5.096.677
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Leasing Bancolombia 147712 1-Nov-19 IPC +5.21 19.985 14.918.185
Leasing Bancolombia 150591 1-Nov-19 IPC +5.21 2.094 2.079.794
Leasing Bancolombia 148589 28-Nov-19 IPC +5.21 - .743.221
Leasing Bancolombia 148680 18-Dec-19 IPC +5.21 .GED 969.661
Leasing Bancolombia 148688 18-Dec-19 IPC +5.21 1835 3.392.137
Leasing Bancolombia 148557 27-Dec-19 IPC +5.21 1B782 6.880.541
Leasing Bancolombia 148918 27-Dec-19 IPC +5.21 8& X0 5.797.689
Leasing Bancolombia 150445 27-Dec-19 IPC +5.21 84.882 1.184.882
Leasing Bancolombia 151233 27-Dec-19 IPC +5.21 91.950 1.191.950
Leasing Bancolombia 151649 27-Dec-19 IPC +5.21 1&360 5.110.560
Leasing Bancolombia 151968 27-Dec-19 IPC +5.21 81261 1.287.261
Leasing Bancolombia 152368 27-Dec-19 IPC +5.21 42847 2.143.547
Leasing Bancolombia 152558 27-Dec-19 IPC +5.21 28310 6.028.310
Leasing Bancolombia 152746 27-Dec-19 IPC +5.21 - .049.957
Leasing Bancolombia 162328 21-Mar-20 IPC +6.15 - 98.689
Leasing Bancolombia 159837 25-Apr-20 IPC + 6.15 163. 615.008
Leasing Bancolombia 161677 1-May-20 IPC + 6.15 - 1.593
Leasing Bancolombia 161892 27-May-20 IPC +6.15 3%8. 690.417
Leasing Bancolombia 159842 27-Jun-20 IPC +6.15 - .26(R568
Leasing Bancolombia 160255 15-Oct-20 IPC +6.15 358 1.205.733
Leasing Bancolombia 160106 1-Apr-21 IPC +6.15 288. -
64.077.296  85.752.914
Total 106.980.941 141.979.259

El vencimiento de las obligaciones de largo plazelesiguiente:

Ao
2017 $
2018
2019
2020
2021
Total $

Monto
1.375.000
3.666.667
101.425.893
296.095
217.286
106.980.941

-49 -



20. OTROS PASIVOS

21.

2014

2015 31 de 1 de

diciembre enero
Proveedores $17.406.746 ¢ 14.812.174 ¢ 12.796.697
Cuentas por pagar vinculadas 6.661.386 3.833.146 2.233.878
Costos y gastos por pagar 904.931 61.971 52.122
Retencion en la fuente. de IVA e ICA 122.915 1.212.878 561.108
Acreedores varios 1.659.874 1.365.997 1.307.326

$ 26.755.852 $ 21.286.166 $ 16.951.131

A continuacion se detalla la edad de las cuentasppgar a proveedores y compafias
vinculadas:

Proveedores
0a30dias 31a60dias 31a%0dias Moo Total
17.180.919 189.007 - 36.820 17.406.746
Cuentas por pagar vinculadas:
0a30dias 3la60dias 31ag0dias o5 d0 % Total
3.182.692 - - 3.478.694 6.661.386

CAPITAL EMITIDO
Capital asignado e inversion suplementaria al calpgisignado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital asigny la inversion suplementaria al capital
asignado ascendian a $ 11.103.666 (US$4.683.356%13).113.666 (US$4.683.355.23)

El 26 de diciembre de 2006, se realiz6 la capaalim de las acreencias con casa matriz por
US$4.570.445.23 segun escritura publica 9229 dmtaria Doce de Circulo de Medellin.
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22.

23.

24,

En agosto 25 y 27 de 2006, ingresé como inversipiementaria US$250.000 y US$100.000;

respectivamente.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Obra ordinaria precio fijo no gravado
Obra ordinaria precio fijo gravado
Obra extra no gravada

Ejecutado por facturar

COSTOS DE SERVICIOS

Materia prima

Mano de obra directa
Contratos de servicios
Costos indirectos

OTROS INGRESOS

Ingresos por recuperaciones
Indemnizaciones
Diversos

Descuentos comerciales condicionados

El detalle de los ingresos por recuperaciones sigjaiente:

Reintegro IVA en costos Planta Agua
Residual San Fernando

Recuperacion de provisiones
Otros
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2015 2014
$ 201.883.746 % 181.107.631
5.851.703 4.923.129
51.669.456 37.325.190
5.594.201 5.885.256
$ 264.999.106 $ 229.241.206
2015 2014
$ 94.450.224 % 83.822.964
74.383.084 60.263.799
26.864.442 28.400.572
30.243.794 26.072.770
$ 225941544 % 198.560.105
$ 1.060.277  $ 683.234
1.594.005 525.410
419.924 449.684
- 35.949
$ 3.074.206 $ 1.694.277
$ - $ 255.855
1.060.277 423.060
- 4.319
$ 1.060.277  $ 683.234




25.

26.

27.

28.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de personal $ 2.742.867 $ 1.967.072
Gastos de viaje 973.449 490.436
Honorarios 430.860 386.535
Diversos 235.858 53.219
Servicios 147.892 114.435
Arrendamientos 106.552 138.425
Contribuciones vy afiliaciones 57.181 50.231
Seguros 37.980 2.031
Depreciaciones y amortizaciones 33.867 32.458
Impuestos 21.254 14.560
Gastos legales 7.525 11.319
Mantenimiento y reparaciones 3.086 6.445
Adecuacion e instalacion 2.508 188

$ 4.800.879 % 3.267.354

OTROS GASTOS
2015 2014

(Ganancia) pérdida sobre disposicion de  $ (179.388) $ 1.334.755
propiedades. planta y equipo
Ganancias (pérdidas) netas en cambio de moneda 1.529.902 944.131
extranjera
Gastos extraordinarios 111.562 150.973
Impuesto al Patrimonio 344.487 -
Gastos diversos 489.618 9.995

$ 2.296.181 % 2.439.854

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros corresponden a rendimsgiimancieros generados por los recursos

colocados en depdsitos bancarios e inversionesiéidas.

COSTOS FINANCIEROS

Intereses por préstamos $ 11.969.564
Comisiones bancarias 57.628
Otros bancarios 24.774
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29.

Contribuciones financieras 1.130.546 23.323
$ 13.182.513 $ 11.468.831

OPERACIONES DISCONTINUAS
CONSORCIO CCC PORCE Il
Proceso Arbitral Consorcio CCC Porce lli

El 22 de diciembre de 2010, el Consorcio CCC Pbiceermina el contrato Central o Casa de
Méaquinas y el 3 de enero de 2011, termina el ctimReesa; adicionalmente, el Consorcio
CCC Porce lll, contractualmente tuvo seis (6) mesea recuperacion de areas y devolucion
del lugar utilizado por el Consorcio para la camstion de los proyectos.

En junio de 2011, el Consorcio firma con EPM ebat# liquidacion bilateral parcial para el
contrato N0.030124997 Construccién de la conducogirral subterranea (Casa de Maquinas)
y para Septiembre del mismo afio se firma la liqui@aparcial para el contrato No.
030124998 Construccion de la Presa.

En Febrero de 2014, ante el centro de conciliad\itraje Amigable Composicion de la
Camara de Comercio de Medellin para Antioquia,@igorcio presenté una demanda arbitral
contra Empresas Publicas de Medellin E.S.P. radicad el numero 2014 A 008 y a su vez,
ante la misma entidad. Empresas Publicas de Medel8.P presentd contra el Consorcio la
demanda arbitral radicada con el numero 2014 8, 8Mbas demandas para dirimir las
reclamaciones reciprocas derivadas de los coatihto030124997 y No. 030124998 por el
Proyecto Hidroeléctrico Porce llI.

El 19 de diciembre de 2014, mediante auto No 1lfuebada la conciliacion realizada ante el
Tribunal de Arbitramento entre el Consorcio y EBMse resolvieron de manera definitiva las
controversias existentes entre las partes.

ANALISIS DE LAS GANANCIAS PARA EL ANO PROVENIENDEESPERACIONES
DISCONTINUADAS

Los resultados combinados de las operaciones disoadas (es decir. negocios provenientes
de la participacion en el Consorcio CCC Porceiitjuidos en las ganancias o pérdidas del
periodo se desglosan a continuacién. Las ganay€iiai®s de efectivo comparativos
provenientes de las operaciones discontinuadasitiampresentados nuevamente para incluir
las operaciones clasificadas como discontinuada$ geriodo actual.
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2015 2014
Ganancias para el afio provenientes de operacionescbntinuadas
Ingresos $ - % -
Otras ganancias 49.071 6.086.732

$ 49.071 $ 6.086.732

Gastos $ (127.769) % (341.927)
Ganancias antes de impuesto $ (78.698) $ 5.744.805
Atribuible al gasto de impuesto a las (40.807) 2.745.666
ganancias
Utilidad del afio proveniente de operaciones$ (119.504) % 8.490.470
discontinuadas
Flujo de efectivo proveniente de las operacionesstiontinuadas

2015 2014
Flujos de efectivo netos provenientes de  $ (7.424.832) $ (3.095.170)
actividades de operaciéon
Flujos de efectivo netos provenientes de - 3.159.791
actividades de inversion
Flujos de efectivo neto $ (7.424.832) $ 64.621

30. PARTES RELACIONADAS

2015 2014
Cuentas por cobrar
Consorcio CCC ltuangd $ 969.785  $ -
Consorcio CCC Porce Iff’ 294 48.575

$ 970.079 % 48.575
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(1) Obligacién generada por la Mano de Obra. gastesbeksables por mandato e impuestos
correspondientes al 2015.

(2) En el 2014 el valor corresponde a retenciones @aREREE e ICA aplicadas en la
determinacion de los impuestos de Camargo Correar§al Colombia y gastos por
mandato. para el afio 2015 solo corresponde a résontb® gastos por mandato.

2015 2014
Cuentas por pagar
Camargo Correa Brasil $ $ 22.596
Consorcio Coninsa Camargo - 165.404
Consorcio CCC ltuango 6.661.386 -
$ 6.661.386 % 188.000

Participacion del 55% en las cuentas por paga€detorcio CCC ltuango distribuidos asi:

Contratos de servicios de consultoria y de usacdadias de SAP y correo electronico con
Construcdes e Comercio Camargo Correa S.A (Casazhgtara el desarrollo de la obra
hidroeléctrica Ituango.

Retenciones en Renta. CREE e ICA aplicadas entdamdimacion de los impuestos de
Camargo Correa Sucursal Colombia y gastos por ni@nclan la empresas consorciadas
Coninsa Ramon H. Conconcreto y Camargo Correa SaicGplombia.

Compra platas de Hielo al Consorcio CCC Porce lIl.

Ingresos
Camargo Correa Sucursal Venezuela $ - $ 266.860

$ - $ 266.860

En el 2014 se genera por intereses Financieros.

Costos y/o Gastos
Camargo Correa Brasil $ 759.983 % 1.133.058
$ 759.983 $ 1.133.058

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los Contratoseieicios de consultoria y de uso de
licencias de SAP y correo electronico con Conseag@Comercio Camargo Correa S.A.,
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31.

fueron de $759.983 y $1.133.058, respectivamenteegpondiente al 55% de participacion en
el Consorcio CCC Ituango.

PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

Como resultado de la participacion de la compaiiiaceierdos conjuntos han surgido ciertas
reclamaciones que podrian convertirse en futuresgscontingentes; sin embargo. a la fecha
no es posible medirlos fiablemente por lo que neesenocen en el estado de situacion
financiera.

La compafiia no tiene responsabilidad contingentéog@asivos de otros participantes en un
acuerdo conjunto; y no posee activos contingentes.

Consorcio Coninsa Camargo Correa S.A.
RECLAMACIONES CONTRATO 2/DJ-2183/43
Empresas Publicas de Medellin E.S.P. (EPM)

Empresas Publicas de Medellin en la firma del coiovée liquidacion del contrato 2/DJ
2183/43 firmado en octubre de 2000, se reserveérelkctio de insistir en la reclamacion al
contratista por concepto del IVA que EPM consigergo en los precios facturados, por no
haber sido discriminado el IVA en las facturas, jpante del Consorcio.

Durante el 2001. Empresas Publicas present6 unardknen contra del Consorcio Coninsa -
Camargo Correa que podria superar los $2.000 reslguara obtener la devolucion del IVA
descrito anteriormente. En diciembre 18 de 2002puogidencia decreto las pruebas en el
proceso para septiembre 23 y 24 de 2004 y la dasigmde los peritos.

En septiembre 22 y 23 del 2004 se celebraron acidiede recepcidon de testimonio.

En abril de 2005, una de las partes objet6 el mietapericial por error grave, situacion que
sera definida por el juez de la causa.

En noviembre de 2008, se relevo al perito contadterior y se nombra uno nuevo para rendir
el dictamen contable solicitado por EPM. En octudee®010, fue presentado el peritazgo.

Entre abril 5 y octubre 8 de 2013 se realiza reddide dictamen pericial, aporte de
constancias, aclaracion del dictamen pericial; ganbre 15 de 2013. Empresas Publicas de
Medellin objetd por error grave el Dictamen Peftiadido por el Perito Contador, el cual
sera resuelto al momento de dictar sentencia pgestdicha entidad no solicito el
nombramiento de nuevo perito.

En enero 14 de 2014 se presenta memorial complerdehtictamen pericial.
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32.

33.

Consorcio Coninsa S.A. — Construcdes e Comercio @ago Correa S.A.

El Consorcio, en abril 19 de 2002 presentd una ddmaontra Empresas Publicas de Medellin
para restituir el equilibrio contractual, toda vpe Empresas Publicas de Medellin hizo
incurrir al Consorcio en costos adicionales y pdéellos, reconocio y pago
extrajudicialmente. Esta demanda podria supergg3d¥)0 millones.

Durante el 2004 se celebraron audiencias de tesii®g se esta a la espera del dictamen
pericial solicitado.

En noviembre de 2005. Empresas Publicas objetatahaen pericial por error grave y se
nombra otro perito para que resuelva sobre la @irjec

En octubre de 2006, el segundo perito entregoéiblial el peritazgo correspondiente.

En febrero de 2009, el Consorcio presentd oportensarel alegato de conclusion y se
encuentra a despacho del magistrado para dictemsxa

En junio de 2013 se profiri6 Sentencia de Primessaincia mediante la cual se condend
parcialmente a Empresas Publicas de Medellin E.Qui&n presentd Recurso de Apelacion y
por tanto, el Consorcio Coninsa Camargo tambiésemta el mismo Recurso.

Se realiza audiencia de conciliacion en el mesegei&nbre de 2013. En el mes Noviembre de
2013 son admitidos los Recursos de Apelacién inesiws por las partes contra la sentencia
ante el Consejo de Estado.

En enero de 2014 pasa al despacho para Sentendizngminstancia.
Consorcio CCC Porce llI

Actualmente presenta 13 demandas por reclamacemestos procesos laborales. no es muy
factible conceptuar la probabilidad o no de gaosaiprocesos porque quien falla es el sefior
Juez de la causa de cada una de los procesosegsu c

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

No se presentaron hechos relevantes después delaiéclos estados financieros que puedan
afectar de manera significativa la situacion finarecde la Empresa reflejada en los estados
financieros con corte al 31 de diciembre de 2015.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados poABl Conselho de Administracao) y su

emision ha sido autorizada para el 15 de marz®d6.2
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34. ADOPCION POR PRIMERA VEZ

A continuacion enunciaremos los principales ajugtelasificaciones de la transicion a las
NIIF gue afectan el patrimonio al 1 de enero db42@echa de la transicién de las NCIF) y al
31 de diciembre de 2014. y al resultado integredespondiente al ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2014. y que surgen de comparar lasgasl contables aplicadas por el Consorcio
en la preparacion de los estados financieros leastarre del ejercicio anterior finalizado el

31 de diciembre de 2014 y las politicas contahiisadas por la compafiia en la preparacion
de los estados financieros a partir del ejerdiimado el 1 de enero de 2015 bajo NCIF.

Excepciones a la aplicacion retroactiva de las NIIF

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estiomes de la compafiia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentadaestimaciones hechas para la misma
fecha segun las Normas de Contabilidad Generalnfagptadas en Colombia - en adelante
PCGA anteriores (después de realizar los ajustassagos para reflejar cualquier diferencia
en las politicas contables), a menos que existiergia objetiva de que estas estimaciones
fueran erréneas.

La Compaiiia no ha modificado ninguna estimacidizatia para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores nifeclaa de transicion (1 de enero del 2014)
ni para el primer periodo comparativo (31 de diciemdel 2014).

Exenciones a la aplicacion retroactiva de las NIIF

Costo atribuido - La NIIF 1 permite la opcion déizeir una revaluacion segun los PCGA
anteriores de una partida de propiedad, plantaipea sea a la fecha de transicion o
anterior, como costo atribuido a la fecha de laleacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

» alvalor razonable; o
» al costo. o al costo depreciado segun las NIIF
La Compaiiia eligié la mediciéon de las partidasmpipdad, planta y equipo y activos

intangibles por el costo depreciado bajo PCGA @res como costo atribuido a la fecha de
transicion, ya que este es comparable con su degteciado de acuerdo a NIIF.
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Conciliacion del patrimonio al 1 de enero 2014 (Fexde transicion a las NCIF)

Patrimonio de acuerdo a los PCGA

Colombianos

Ajustes por conversion NCIF
Célculo del impuesto diferido

$

Eliminacion de los ajustes por inflacién

de los activos fijos y licencias
Eliminacion del activo diferido por
concepto de impuesto al patrimonio
Eliminacién de la revalorizacion del

patrimonio

Ajuste al costeo de obra
Total Ajustes por conversion NCIF

Eliminacién de la revalorizacion del
patrimonio contra la valorizacion
Maquinaria y equipo
Flota y equipo de transporte
Revalorizacion Consorcio Coninsa

Reversién del ajuste por Gasto de
Depreciacion y Amortizacion de AXI
de los activos fijos y de licencias
cargado a resultados bajo PCGA
Colombianos en 2014

Reversién de la revalorizacion del

patrimonio por traslado de cuenta por

pagar del Consorcio Coninsa -
Camargo bajo PCGA Colombianos

Ajustes que impactaron la utilidad del
periodo (ver conciliacion adjunta)

Patrimonio de acuerdo a NCIF
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Diciembre 31
de 2014

30.386.789

205.491
(3.802)

(808.976)
12.138

(558.374)
(1.153.523)

(45.000)

1.149

(12138

2.135

31.312.808

Enero 1 de
2014

24.107.206

205.491
(3.802)

(808.976)
12.138

(558.374)
(1.153.523)

(102.774)
(45.000)
(12.138)

22.793.771




Conciliacion del resultado integral al 31 de dicidmre 2014

Resultado de acuerdo a PCGA Colombianos
reportados previamente

Para reversar ajuste en PCGA Colombianos
correspondiente a estimacion de ingresos por cobrar
del Consorcio ltuango

Para reversar ajuste en PCGA Colombianos
correspondiente a cambio en la metodologia de
costeo

Ajuste al impuesto diferido
Eliminacion de los ajustes por inflacion de los
activos fijos y licencias

Eliminacion del activo diferido por concepto de
impuesto al patrimonio

Subtotal

Utilidad de acuerdo a NCIF
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Diciembre 31 de
2014

10.187.746

(39.424.545)
39.982.919
766.739
1.442

808.976

2.135.531

12.323.277




