Aviso sobre Traduccion

El presente documento fue preparado y suscrito en idioma inglés y posteriormente traducido al
castellano. En caso de diferencias entre la version en inglés y su traduccion al castellano,
prevalecera el contenido del documento en inglés.

Pacific

Exploration & Production

AVISO DE ASAMBLEA
Y
CIRCULAR INFORMATIVA Y DECLARACION DE PODER DE REPRESENTACION

PERTENECIENTE AL
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CONFORME A
LA LEY DE ARREGLO DE LOS ACREEDORES DE LAS COMPANIAS (CANADA)

DE

PACIFIC EXPLORATION & PRODUCTION CORPORATION
Con fecha del 8 de julio de 2016

Esta circular informativa y declaracion de poder de representacion se les distribuird a ciertos acreedores de Pacific
Exploration & Production Corporation por y en representacion de Pacific Exploration & Production Corporation en
relacién con la asamblea convocada para considerar el plan de compromiso y arreglo propuesto por Pacific Exploration &
Production Corporation, la cual estd programada para llevarse a cabo el miércoles 17 de agosto de 2016 en las oficinas de
Norton Rose Fulbright Canada LLP, 200 Bay Street, Suite 3800, Toronto, Ontario, Canada M5J 274.

Estos materiales requieren su atencion inmediata. Usted debe consultarles a sus asesores financieros, fiscales u otros
asesores profesionales el contenido de estos materiales. En caso de que tenga alguna pregunta sobre el proceso de votacion
u otros procesos o si usted desea tener copias adicionales de estos materiales, puede contactar a: (i)
PricewaterhouseCoopers Inc., que actiia en calidad de Supervisor designado por el tribunal, ubicado en Supervisor de
Pacific Exploration & Production Corporation et al., PwC Tower, 18 York Street, Suite 2600, Toronto, Ontario, Canada,
M5J 0B2, Atencion: Tammy Muradova, nimero de teléfono: 1 844-855-8568 (Canadd) o 01 800-518-2167 (Colombia),
nimero de fax: 1 416-814-3219, o correo electronico: cmt_processing@ca.pwc.com, o (ii) Kingsdale Shareholder Services,
que actua en calidad de Agente de Solicitud, via telefonica a través del 1 877-659-1821 (linea gratuita en Canadé o Estados
Unidos) o 1 416-867-2272 (para llamadas fuera Canadd o Estados Unidos), por correo electrénico a través del
contactus@kingsdaleshareholder.com, o por correo a The Exchange Tower, 130 King Street West, Suite 2950, P.O. Box
361, Toronto, Ontario, M5X 1E2.
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8 de julio de 2016

PARA: Los acreedores afectados (colectivamente, “usted” o los “Acreedores Afectados”) de Pacific Exploration &
Production Corporation (la “Compaiiia”).

Como resultado del actual entorno econémico y, en particular, la recesion del sector petrolero y gasifero, incluyendo las
agudas reducciones y debilidad continua de los precios de commodities, la gerencia, la junta directiva de la Compaiiia (la
“Junta Directiva”) y un comité independiente de la Junta (el “Comité Independiente”) han explorado proactivamente
alternativas estratégicas para ayudar a resolver la estructura de capital y los problemas de liquidez de la Compafiia. Luego
de un intento infructuoso de la Compafiia de llevar a cabo una transaccion por medio de la cual ALFA, S.A.B. de C.V.,
Harbour Energy Ltd. y Harbour Energy, L.P. adquiririan la Compaifiia y considerando el continuo debilitamiento de los
precios del petréleo a nivel mundial, la Compaiiia inicié discusiones con:

e Algunos tenedores (los “Tenedores de Bonos”) de los siguientes bonos de la Compaiiia: (i) bonos séniores no
garantizados al 5.375% con vencimiento al 26 de enero de 2019 (los “Bonos de 2019”); (ii) bonos séniores no
garantizados al 7.25% con vencimiento al 12 de diciembre de 2021 (los “Bonos de 2021); (iii) bonos séniores no
garantizados al 5.125% con vencimiento al 28 de marzo de 2023 (los “Bonos de 2023”); y (iv) bonos séniores no
garantizados al 5.625% con vencimiento al 19 de enero de 2025 (los “Bonos de 2025,” y, junto con los Bonos de
2019, los Bonos de 2021 y los Bonos de 2023, los “Bonos™);

e Algunos prestamistas (los “Prestamistas Bancarios”) bajo cada una de las siguientes lineas de crédito: (i) el
Contrato de Crédito y Garantia por US$109,000,000 del 2 de mayo de 2013 suscrito con Bank of America, N.A.
en calidad de prestamista (y sus enmiendas, modificaciones, reformulaciones o complementos ocasionales, la
“Linea Crédito de BofA”); (ii) el Contrato de Crédito y Garantia por US$250,000,000 del 8 de abril de 2014
suscrito con HSBC Bank USA, N.A., en calidad de agente administrativo, y los prestamistas parte del mismo (y
sus enmiendas, modificaciones, reformulaciones o complementos ocasionales, la “Linea de Crédito de HSBC”);
y (iii) el Contrato de Crédito Revolvente y Garantia por US$1,000,000,000 del 30 de abril de 2014 suscrito con
Bank of America, N.A., en calidad de agente administrativo, y los prestamistas parte del mismo (y sus enmiendas,
modificaciones, reformulaciones o complementos ocasionales, la “Linea de Crédito Revolvente” y, junto con la
Linea de Crédito de BofA y la Linea de Crédito de HSBC, las “Lineas de Crédito” y, las Lineas de Crédito junto
con los Bonos y las demandas de otros Acreedores Afectados, las “Demandas Afectadas”™); y

e Otras partes interesadas varias y posibles prestamistas e inversionistas, incluyendo a The Catalyst Capital Group
Inc. (el “Promotor del Plan™).

Con base en estas discusiones, la Compaiiia anuncié el 19 de abril de 2016 una transaccion propuesta de recapitalizacion y
financiacién (la “Transaccién de Reestructuracion”). Después de revisar los métodos disponibles para implementar esta
transaccion, la Compafiia concluyd que, en las actuales circunstancias, se deberia implementar la Transaccion de
Reestructuracion conforme a un proceso de conformidad con la Ley de Arreglo de los Acreedores de las Compariias
(Canada )(la “CCAA”), junto con los procesos apropiados en Colombia de conformidad con la Ley 1116 de 2006 y en los
Estados Unidos de conformidad con el capitulo 15 del titulo 11 del Cdédigo de los Estados Unidos. En consecuencia, la
Compaiiia dio inicio a procesos conforme a la CCAA el 27 de abril de 2016 con el fin de implementar la Transaccion de
Reestructuracion.

En relacion con la Transaccidon de Reestructuracion:

e US$500 millones de financiacion de deudor en posesion (la “Oferta de Deudor en Posesion”) menos un
descuento de emision original fueron suministrados conjuntamente por algunos de los Tenedores de Bonos (los
“Acreedores de Financiacion”) y el Promotor del Plan. El Promotor del Plan dio US$240 millones para la
compra de bonos (después de considerar el descuento de emision original) conforme a la Oferta de Deudor en
Posesion (la “Financiacion de Deudor en Posesion del Promotor del Plan™) y los Acreedores de Financiacion



dio US$240 millones para la compra de bonos y garantias con opcion a participacion de capital (después de
considerar el descuento de emision original) conforme a la Oferta de Deudor en Posesion (la “Financiacién de
Deudor en Posesion de los Acreedores”).

Los Acreedores de Financiaciéon han comprado garantias con opcidn a participacién de capital con un precio de
ejercicio nominal que les permitird adquirir su participacion a prorrata de aproximadamente 12.5% de las acciones
ordinarias completamente diluidas de la Compafiia reconstituida tras la implementacion de la Transaccion de
Reestructuracion.

Algunos de los Prestamistas Bancarios han entregado una linea de carta de crédito a la Compaiiia reconstituida por
el monto de US$115,532,794 (la “Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion”).

El plan propuesto de compromiso y arreglo (el “Plan”) conforme a la CCAA le permitird a la Compaiiia reducir
significativamente su deuda y costos de intereses asociados, al tiempo que mejora su liquidez disponible. El Plan incluye
los siguientes elementos clave:

Las Operaciones de las subsidiarias de la Compaiiia seguiran su curso normal y sin interrupciones.

La Financiacion de Deudor en Posesion de los Acreedores no se pagara tras la salida de la Compaiiia conforme al
Plan sino que mas bien se enmendard y reformulara como bonos garantizados a cinco afios (los “Bonos de
Salida™). Los Bonos de Salida devengaran intereses a una tasa equivalente al 10% anual y la Compaifiia podra
rescatarlos sujeto a ciertos términos, incluyendo el pago de una prima de prepago. Por un periodo de dos afios
después de la fecha de implementacion del Plan, la Compaiiia tendra la opcidn, si la caja no restringida de la
Compaiiia en cuentas operacionales cae por debajo de US$150 millones, de hacer “pagos en especie” con respecto
a cualquier pago de intereses adeudados por los Bonos de Salida a una tasa de 14% anual.

Tras la implementacion del Plan, la Financiacion de Deudor en Posesion del Promotor del Plan se intercambiara
por aproximadamente 29.3% de las acciones ordinarias completamente diluidas de la Compaiiia reconstituida.

Se enmendara y reformulara la Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion como una linea de cartas de
crédito de salida que vence en junio de 2018.

Las demandas de Acreedores Afectados con respecto a aproximadamente US$4.1 mil millones conforme a los
Bonos, aproximadamente US$1.2 mil millones conforme a las Lineas de Crédito, asi como las Demandas
Afectadas de otros Acreedores Afectados, se liquidara a cambio de aproximadamente 58.2% de las acciones
ordinarias completamente diluidas de la Compaiiia reconstituida (las “Acciones de Liquidacion de Demandas™)
en conjunto, que se distribuiran a prorrata a los Acreedores Afectados titulares de alguna Demanda Afectada,
siempre que, sujeto a ciertos términos y condiciones (que se describen con mas detalle en la circular informativa y
en la declaracién de poder de representacion anexas), las entidades que tengan una Demanda Afectada con
respecto a los Bonos que validamente hayan firmado y enviado el Acuerdo de Soporte (segin se define mas
adelante) o un acuerdo de aceptacion del mismo a o antes de las 5:00 p.m. (hora de Toronto) del 6 de mayo de
2016, quienes voten a favor de la Resolucion del Plan (segun se define mas adelante) y quienes mantengan Bonos
por un monto de capital total equivalente o superior al valor justo de mercado de las Acciones de Consentimiento
Anticipado (segin se define en la circular informativa y en la declaracion del poder de representacion anexas)
dicho tenedor recibira (o en algunos casos, segiin se describen con mas detalle en la circular informativa y en la
declaracion de poder de representacion anexas, el transferente de dicha demanda recibird), a manera de
contraprestacion adicional a cambio de sus Demandas Afectadas, su participacion a prorrata de aproximadamente
2.2% de las acciones ordinarias completamente diluidas de la Compafiia reconstituida, que se distribuiran de las
Acciones de Liquidacion de Demandas de cualquier modo pagaderas a los Tenedores de Bonos.

Sujeto a los términos y limites de la Eleccion de Efectivo (segun se definen en la circular informativa y en la
declaracion de poder de representacion anexas), ciertos Acreedores Afectados tendran la oportunidad de recibir
efectivo en su lugar de las Acciones de Liquidacién de Demandas que de otro modo tendrian derecho a recibir. El
Promotor del Plan y algunos de los demas Tenedores de Bonos han aceptado suscribir hasta US$250 millones de
las acciones ordinarias de la Compaiiia reconstituida en la fecha de entrada en vigor del Plan para permitir que los
Acreedores Afectados participen en la Eleccion de Efectivo. No existe ningun requerimiento que exija que los
Acreedores Afectados participen en la Eleccion de Efectivo.



e Las acciones ordinarias de la Compaifiia se consolidara sobre la base de una accidon posconsolidada por cada
100,000 acciones ordinarias en circulacidon inmediatamente antes de la consolidacion y cualesquiera fracciones de
acciones ordinarias se redondearan al numero entero inferior sin contraprestacidon alguna al respecto.

Después de llevar a efecto el Plan:

e El Endeudamiento de la Compaiiia se reducira por aproximadamente US$5.1 mil millones.
e El gasto de interés anual se reducira por aproximadamente US$258 millones.

e Los US$250 millones de los Bonos de Salida seran la Uinica deuda a largo plazo en la estructura de capital de la
Compaiiia fuera de las lineas de crédito para respaldar las cartas de crédito y las actividades de cobertura.

En relacion con el Plan, la Compaifiia ha aceptado hacer que sus acciones ordinarias se coticen publicamente y estén a
disposicion para su comercializacion en TSX, TSX-V o ciertos otros mercados de titulos valores que sean aceptables para la
Compaiiia, el Promotor del Plan y ciertos otros participantes del Plan. Sin embargo, no puede haber garantia de que se
logren dichas cotizaciones. El plan existente de derechos de los accionistas de la Compaiiia y los derechos correspondientes
bajo el mismo y las opciones existentes para adquirir acciones ordinarias de capital de la Compaiiia, asi como unidades de
acciones diferidas se cancelaran conforme al Plan, en cada caso sin contraprestacion alguna. La Compaiiia adoptara un
Nuevo plan de derechos de los accionistas tras su salida conforme al Plan.

La Compaiiia realizara una asamblea de los Acreedores Afectados (la “Asamblea”) el miércoles 17 de agosto de 2016 en
las oficinas de Norton Rose Fulbright Canada LLP, 200 Bay Street, Suite 3800, Toronto, Ontario, Canada M5J 274 a las
10:00 a.m. (hora de Toronto) para que se presente, para su aprobacion, una resolucion para aprobar el Plan (la “Resolucién
del Plan”).

A la fecha de la presente, los Acreedores Afectados que posean aproximadamente 79% del total de Demandas Afectadas de
los Prestamistas Bancarios y los Tenedores de Bonos han ejecutado un acuerdo de soporte (el “Acuerdo de Soporte”), o un
acuerdo de aceptacion del mismo, por medio del cual han aceptado votar a favor, y de cualquier modo respaldar, el Plan,
sujeto a los términos y condiciones de la presente.

Se les pide a los Acreedores Afectados que consideren y, si lo consideran apropiado, aprueben el Plan para que la
Compaiiia pueda surgir de la proteccion de la CCAA, permitiéndole a la Compaiiia enfocarse en ejecutar su estrategia de
negocios. La Junta Directiva y el Comité Independiente creen que en vista de los desafios que supone la estructura de
capital existente de la Compaiiia y su limitada liquidez, el Plan es la mejor alternativa en las actuales circunstancias. Luego
de considerarlo detenidamente, la Junta Directiva ha recomendado por unanimidad que los Acreedores Afectados voten a
favor de la Resolucion del Plan.

El Supervisor designado por el Tribunal en el proceso de la CCAA de la Compaiiia emitird un informe antes de la
Asamblea, en el que incluira sus recomendaciones con respecto al Plan.

Lo invitamos a que considere seriamente el Plan. Por favor llene y envie el instrumento correspondiente de votacion
adjunto a la circular informativa y a la declaracidon de poder de representacion, siguiendo las instrucciones que se indican en
dicho instrumento con el fin de garantizar que usted tenga representacion en la Asamblea.

Atentamente,

“Ronald Pantin”

Ronald Pantin
Presidente Ejecutivo y Director Ejecutivo
Pacific Exploration & Production Corporation

Este material es importante y requiere de su atencion inmediata. Las transacciones contempladas en el Plan son
complejas. La circular informativa y la declaracion de poder de representacion anexas contienen una descripcion y
una copia del Plan, asi como otro tipo de informacion sobre la Compaiiia para ayudarle a considerar el asunto. Lo
invitamos a revisar esta informaciéon detenidamente. Si tiene alguna pregunta o requiere de asistencia para entender y
evaluar como se vera afectado por el Plan, sirvase consultar a sus asesores juridicos, fiscales u otros asesores profesionales.

Si usted es un Acreedor Afectado (aparte de un Tenedor de Bonos que deberia contactar a Kingsdale Shareholder Services
(el “Agente de Solicitud™) tal como se establece mas adelante) y tiene alguna pregunta sobre el proceso de votacion, la



Eleccion de Efectivo u otros procesos o asuntos con respecto a la Asamblea o el Plan, usted deberia contactar al Supervisor.
Todas las preguntas y correspondencias para el Supervisor deben enviarse directamente a PricewaterhouseCoopers Inc.,
Supervisor de Pacific Exploration & Production Corporation et al. a PwC Tower, 18 York Street, Suite 2600, Toronto,
Ontario, Canada, M5J 0B2, Atenciéon: Tammy Muradova, nimero de teléfono: 1 844-855-8568 (Canadd) o 01 800-518-
2167 (Colombia), numero de fax: 1 416-814-3219, o correo electronico: cmt processing@ca.pwc.com. El Supervisor ha
establecido y mantiene la siguiente pagina web con respecto a los procesos de la CCAA de la Compaiia:
www.pwc.com/ca/pacific.

Si usted es un Tenedor de Bonos y tiene alguna pregunta sobre el proceso de votacion, la Eleccion de Efectivo u otros
procesos o asuntos con respecto a la Asamblea o el Plan, usted deberia contactar al Agente de Solicitud, Kingsdale
Shareholder Services, o el intermediario que mantiene sus Bonos en su representacion. Todas las preguntas y
correspondencias para el Agente de Solicitud deben enviarse Kingsdale Shareholder Services via telefénica a 1 877-659-
1821 (linea gratuita en Canada o Estados Unidos) o 1 416-867-2272 (para llamadas fuera Canada o Estados Unidos), por
correo electronico a través del contactus@kingsdaleshareholder.com, o por correo a The Exchange Tower, 130 King Street
West, Suite 2950, P.O. Box 361, Toronto, Ontario, M5X 1E2.

Por favor comuniquese también con el Supervisor o el Agente de Solicitud si desea tener copias adicionales de estos
materiales.



EN EL CASO DE LA LEY DE ARREGLO DE LOS ACREEDORES
DE LAS COMPANIAS, R.S.C. 1985, C. C-36, Y SUS ENMIENDAS

Y EN EL CASO DE UN PLAN DE COMPROMISO O ARREGLO DE
PACIFIC EXPLORATION & PRODUCTION CORPORATION ET AL

AVISO DE ASAMBLEA

A LOS TENEDORES DE LOS SIGUIENTES TIiTULOS VALORES DE PACIFIC EXPLORATION &
PRODUCTION CORPORATION: (i) los bonos séniores no garantizados al 5.375% con vencimiento al 26 de enero de
2019; (ii) los bonos séniores no garantizados al 7.25% con vencimiento al 12 de diciembre de 2021; (iii) los bonos séniores
no garantizados al 5.125% con vencimiento al 28 de marzo de 2023; y (iv) los bonos séniores no garantizados al 5.625%
con vencimiento al 19 de enero de 2025 (colectivamente, en dicha calidad, los “Tenedores de Bonos™);

Y A LOS PRESTAMISTAS BAJO LAS SIGUIENTES LINEAS DE CREDITO: (i) el Contrato de Crédito y Garantia
por US$109,000,000 del 2 de mayo de 2013 suscrito con Bank of America, N.A. en calidad de prestamista, y sus
enmiendas, modificaciones, reformulaciones o complementos ocasionales; (ii) el Contrato de Crédito y Garantia por
US$250,000,000 del 8 de abril de 2014 suscrito con HSBC Bank USA, N.A., en calidad de agente administrativo y los
prestamistas parte del mismo, y sus enmiendas, modificaciones, reformulaciones o complementos ocasionales; y (iii) el
Contrato de Crédito Revolvente y Garantia por US$1,000,000,000 del 30 de abril de 2014 suscrito con Bank of America,
N.A. en calidad de agente administrativo y los prestamistas parte del mismo, y sus enmiendas, modificaciones,
reformulaciones o complementos ocasionales (colectivamente, en dicha calidad, los “Prestamistas Bancarios”);

Y A AQUELLOS ACREEDORES DE LA COMPANIA por los que la Compaiiia haya iniciado un proceso de demandas
(colectivamente, en dicha calidad, los “Otros Acreedores Afectados”, y junto con los Tenedores de Bonos y los
Prestamistas Bancarios, los “Acreedores Afectados”).

POR MEDIO DEL PRESENTE SE NOTIFICA que, conforme a una Orden del Tribunal Supremo de Justicia de Ontario
(Lista de Jueces Mercantiles) (el “Tribunal”) con fecha del 30 de junio de 2016 y todas las Ordenes adicionales del
Tribunal, esta programada una asamblea de los Acreedores Afectados (la “Asamblea”) para el dia miércoles 17 de agosto
de 2016, en las oficinas de Norton Rose Fulbright Canada LLP, 200 Bay Street, Suite 3800, Toronto, Ontario, Canada M5J
274 alas 10:00 a.m. (hora de Toronto) para los siguientes fines:

(a) considerar, y si se considera recomendable, aprobar, con o sin variaciones, una resoluciéon (la “Resolucion del
Plan”) que aprueba el plan de compromiso o arreglo (el “Plan”) de la Compaifiia de conformidad con la Ley
de Arreglo de los Acreedores de las Compariiias (Canadd) (la “CCAA”), el cual se describe en la circular
informativa y declaracién de poder de representacion con fecha del presente aviso y que acompaiia a este
Aviso de Asamblea (la “Circular”) y cuya copia se anexa en el Apéndice “B” de la Circular, y sus enmiendas
ocasionales de conformidad con los términos del Plan y la Orden de Asamblea; y

(b) tratar cualquier otro asunto que se pueda presentar debidamente ante la Asamblea o ante cualquier Asamblea
suspendida o aplazada cualquier Asamblea suspendida o aplazada.

Salvo que se indique lo contrario, los términos definidos en la seccién de la Circular titulada “Glosario de Términos™ tienen
los mismos significados en este Aviso de Asamblea. La vigencia y valor de las demandas de los Acreedores Afectados se
determinan opera fines de votacion y distribucion de conformidad con los procedimientos establecidos en el Plan, la Orden
de Proceso de Demandas (cuya copia, sin apéndices se anexa en el Apéndice “E” de la Circular) y la Orden de Asamblea
(cuya copia se anexa en el Apéndice “D” de la Circular). También podra encontrar copias de la Orden Inicial, la Orden de
Proceso de Demandas, la Orden de Asamblea, el Poder, el Poder Maestro, el formato del Formulario de Instrucciones de
Votacion, el Formulario de Eleccion de Efectivo y la Solicitud de Consentimiento Anticipado en la pagina web del
Supervisor: www.pwc.com/ca/pacific.

Para que se apruebe el Plan y sea vinculante de conformidad con la CCAA, la Resolucion del Plan debera ser aprobada por
una mayoria de la cantidad de Acreedores Afectados que representen al menos dos tercios del valor de las Demandas de
Votacion de los Acreedores Afectados que estén presentes y voten en persona o mediante apoderado por la Resolucion del
Plan en la Asamblea (y que tengan derecho a votar en la Asamblea de conformidad con la Orden de Asamblea). En la



Asamblea, cada uno de los Acreedores Afectados tundra derecho a un voto, el cual tendra el valor de la Demanda de
Votacién de dicha persona para fines de votacion, segin se determine de conformidad con la Orden de Asamblea. El Plan
también debera ser sancionado por el Tribunal conforme a la CCAA. Sujeto al cumplimiento de las demds condiciones
precedentes a la implementacion del Plan, todos los Acreedores Afectados recibiran entonces el tratamiento aplicable a
dicho Acreedor Afectado establecido en el Plan.

En la Orden de Asamblea se ha establecido el quérum para la Asamblea como la presencia, en persona o por apoderado, en
la Asamblea de un Acreedor Afectado con una Demanda de Votacion. Los Tenedores de Bonos y Prestamistas Bancarios
de registro a las 5:00 p.m. (hora de Toronto) del 8 de julio de 2016 tendran derecho a votar en la Asamblea, segun se
establece en la Circular. No hay fecha de registro similar con respecto a los Otros Acreedores Afectados y, por tanto, el
tenedor de una demanda de Otro Acreedor Afectado tendra derecho a votar en la Asamblea en la medida en que se hayan
cumplido los procedimientos establecidos en la Orden de Proceso de Demandas y en la Orden de Asamblea.

Excepto que se establezca lo contrario en este Aviso y en la Circular, los Prestamistas Bancarios y los Otros Acreedores
Afectados podran asistir a la Asamblea personalmente o podran nombrar a otra persona en calidad de apoderado. Las
personas designadas como apoderados no tienen que ser Tenedores de Bonos o Acreedores Generales (segtin se define mas
adelante). Los Tenedores de Bonos Beneficiarios solo podran asistir a la Asamblea personalmente cumpliendo con los
procedimientos que aqui se establecen y en la Circular.

Hay un formato de poder (el “Poder del Acreedor General”) para todos los Prestamistas Bancarios y los Otros Acreedores
Afectados (colectivamente, los “Acreedores Generales”), que deberian recibir los Acreedores Generales con la Circular.
Los Acreedores Generales podran asistir a la Asamblea personalmente o podran nombrar a otra persona como su apoderado
colocando el nombre de dicha persona en el espacio previsto para tal fin en el Poder del Acreedor General que el Supervisor
o la Compaiiia les entrega a los Acreedores Generales. Las personas designadas como apoderados no tienen que ser
Acreedores Afectados. Para que entren en efecto, el Supervisor deberd recibir los Poderes del Acreedor General en
PricewaterhouseCoopers Inc., Supervisor de Pacific Exploration & Production Corporation et al. a PwC Tower, 18 York
Street, Suite 2600, Toronto, Ontario, Canada, M5J 0B2, Atencién: Tammy Muradova, nimero de teléfono: 1 844-855-8568
(Canadd) o 01 800-518-2167 (Colombia), numero de fax: 1 416-814-3219, o correo electronico:
cmt_processing@ca.pwc.com, antes de las 10:00 a.m. (hora de Toronto) del 10 de agosto de 2016.

Los Tenedores de Bonos Beneficiarios deben recibir junto con la Circular un formulario de instrucciones de votacion (un
“Formulario de Instrucciones de Votacion™). Si no recibe dicho Formulario de Instrucciones de Votacion, comuniquese
con su banco, corredor u otro intermediario que mantenga los Bonos en su representacion (un “Intermediario”). Una vez
que usted haya indicado sus instrucciones con respecto a la votacion a favor o en contra de la Resolucion del Plan en el
Formulario de Instrucciones de Votacion, sirvase enviarle su Formulario de Instrucciones de Votacion a su Intermediario de
conformidad con las instrucciones indicadas en dicho formulario. Su Intermediario le transmitira las instrucciones de su
Formulario de Instrucciones de Votacion a Kingsdale Shareholder Services (el “Agente de Solicitud”) haciendo un Poder
Maestro. Los Tenedores de Bonos Beneficiarios podran indicar sus instrucciones con respecto a la votacion a favor o en
contra del Plan en un Formulario de Instrucciones de Votacion. El Tenedor de Bonos Beneficiario que desee asistir a la
Asamblea no debe llenar el Formulario de Instrucciones de Votacion, sino mas bien contar al Intermediario que mantiene
los Bonos en su representacion para que haga los arreglos alternativos para que dicho Tenedor de Bonos Beneficiario pueda
votar en persona en la Asamblea. Al hacer dichos arreglos alternativos, el Tenedor de Bonos Beneficiario debe informarle
al Intermediario tan anticipadamente como sea posible sobre la Asamblea. Para que entre en efecto, el Intermediario
aplicable debera recibir los Formularios de Instrucciones de Votacion antes de las 10:00 a.m. (hora de Toronto) del 10 de
agosto de 2016. Todas las preguntas se le deben hacer al Agente de Solicitud via telefonica a través del 1 877-659-1821
(linea gratuita en Canada o Estados Unidos) o 1 416-867-2272 (para llamadas fuera de Canad4 y Estados Unidos), o por
correo electronico a través de contactus@kingsdaleshareholder.com.

Si un Tenedor de Bonos Beneficiario o Acreedor General especifica una seleccion en su Formulario de Instrucciones de
Votacion o Poder del Acreedor General, respectivamente, con respecto a la votacion por el Plan, dicho Formulario de
Instrucciones de Votacién o Poder del Acreedor Afectado votaran de conformidad con la especificacion hecha de esa
manera. De no haber tal especificacion, los Formularios de Instrucciones de Votacion y Poderes del Acreedor Afectado
votaran A FAVOR de la Resolucion del Plan. El Poder Maestro y el Poder del Acreedor General les confiere una autoridad
discrecional a las personas que en los mismos se designan con respecto a las enmiendas, modificaciones, variaciones o
complementos del Plan y a cualesquiera asuntos que puedan presentarse ante la Asamblea o cualquier Asamblea suspendida
o aplazada. A la fecha del presente Aviso, la Compafiia no tiene conocimiento de ninguna enmienda, variacién u otros
asuntos que vayan a presentarse en la Asamblea.



POR MEDIO DEL PRESENTE TAMBIEN SE NOTIFICA que la Compaiiia tiene la intencién de introducir una
mocioén ante el Tribunal el o antes del 23 de agosto de 2016 a las 10:00 a.m. (hora de Toronto) en el Tribunal ubicado en
330 University Avenue, Toronto, Ontario, Canada. La mocidn se hard para que se emita la Orden de Sancién que aprueba el
Plan conforme a la CCAA y que otorga desagravio adicional a consecuencia de dicha sancidon. Cualquier Acreedor
Afectado que desee presentarse o tener representacion, y presente evidencias o argumentos, en la audiencia en el Tribunal
que busca sancionar el Plan, debera presentar un Aviso de Comparecencia ante el Tribunal, y enviarles una copia de los
materiales que se utilizaran para oponerse a la mocidn con respecto a la sancion del Plan a todas las partes que aparecen en
la Lista de Notificacion de Procesos, de la manera y dentro de los plazos especificados en la Orden de Asamblea.

FECHADO en Toronto, Ontario este dia 8 de julio de 2016.
POR ORDEN DEL TRIBUNAL
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INFORMACION IMPORTANTE

ESTA CIRCULAR CONTIENE I’NFORMACl(')N IMPORTANTE QUE USTED DEBERIA LEER ANTES DE
TOMAR CUALQUIER DECISION CON RESPECTO A LOS ASUNTOS A QUE ESTA CIRCULAR SE
REFIERE.

NO SE HA AUTORIZADO A NINGUNA PERSONA A DAR NINGUNA INFORMACION O A HACER
NINGUNA DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTA CIRCULAR Y, SI SE DA O HACE, NO SE
DEBE CONFIAR EN DICHA INFORMACION O DECLARACION. ESTA CIRCULAR NO CONSTITUYE UNA
OFERTA DE VENTA O UN OFRECIMIENTO DE UNA OFERTA DE COMPRA, DE LOS TiTULOS VALORES
DESCRITOS EN ESTA CIRCULAR, O EL OFRECIMIENTO DE APODERADO, EN CUALQUIER
JURISDICCION, A Y DE CUALQUIER PERSONA QUE PUEDA LEGITIMAMENTE HACER DICHA
OFERTA, OFRECIMIENTO DE OFERTA O APODERADO EN DICHA JURISDICCION.

NINGUNA COMISION DE VALORES O AUTORIDAD REGULATORIA SIMILAR HA REVISADO LA
PRECISION O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION QUE AQUI SE PRESENTA O NI DE NINGUNA
MANERA HA APROBADO LOS MERITOS DEL PLAN, INCLUYENDO LOS MERITOS DE LAS NUEVAS
ACCIONES ORDINARIAS, Y CUALQUIER DECLARACION CONTRARIA ES UN DELITO.

EEINT3 LEIINT3

Salvo que se indique lo contrario o el contexto requiera lo contrario, los términos “la Compaiia”, “nosotros”, “nos” y
“nuestro” se refieren a Pacific Exploration & Production Corporation. Los términos escritos con mayuscula inicial que se
utilicen pero no se definan en esta Circular tienen los significados que se les asigna en el Glosario de Términos, que
comienza en la pagina 6.

Toda la informacion de esta Circular se emite el 8 de julio de 2016 salvo que se establezca lo contrario.

En esta Circular, salvo que se establezca lo contrario, todas las referencias a los porcentajes del patrimonio ordinario de la
Compaiiia estan expresadas sobre una base sin diluir (aparte de la asuncidon de que, como parte del Plan, todas las Garantias
con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion se ejecutaran por Acciones Ordinarias y los Bonos Serie 1 de
Deudor en Posesion se intercambiardan por Acciones Ordinarias) y bajo las asunciones de que (i) ningln otro titulo valor
emitido y en circulaciéon que se pueda convertir a o intercambiar por patrimonio ordinario de la Compafiia se haya
convertido o intercambiado a la fecha de esta Circular, y (ii) el capital social de la Compafiia se componga de
aproximadamente (pero en ningiin caso mas de) 50,003,000 Acciones Ordinarias después de la implementacion del Plan
(incluyendo la realizacion de Consolidacion de Acciones Ordinarias). Ver la seccidon “Descripcion del Plan”.

Los Acreedores Afectados deben considerar detenidamente las consecuencias relacionadas con el impuesto sobre la renta
del Plan propuesto que aqui se describe. Ver la seccidon “Consideraciones del Impuesto sobre la Renta” contenida in esta
Circular.

Los Acreedores Afectados no deben interpretar el contenido de esta Circular como una asesoria de inversion, juridica o
tributaria. Los Acreedores Afectados deben consultarles a sus propios abogados, contadores y demds asesores sobre los
aspectos financieros, juridicos, tributarios y aspectos relacionados con el Plan. Al tomar decisiones sobre el Plan, los
Acreedores Afectados podran basarse en su propia revision de la Compaifiia y del Plan y en las recomendaciones de sus
propios asesores.

Las descripciones contenidas en esta Circular del Plan y las 6rdenes son meramente resimenes de los términos de estos
documentos. Para conocer la informacion completa, los Acreedores Afectados deben remitirse a los términos completos del
Plan, la Orden Inicial, la Orden de Asamblea y la Orden de Proceso de Demandas (anexos a esta Circular en el Apéndice
“B”, Apéndice “C”, Apéndice “D” (excluyendo los apéndices) y Apéndice “E”, respectivamente). Usted solo debe confiar
en la informacion contenida o incorporada como referencia a esta Circular o a la que nosotros lo remitamos. No hemos
autorizado a ninguna persona (incluyendo a ningun distribuidor, representante de ventas o corredor o el Agente de
Solicitud) para que le suministre una informacion diferente. La informacion contenida o incorporada como referencia a esta
Circular solo podra ser exacta en la fecha de la misma o en las fechas de los documentos incorporados por referencia a esta
Circular. Ni la entrega de esta Circular ni ninguna distribucion de los titulos valores a que se refiere esta Circular crearan,
en ninguna circunstancia, una implicacion de que no habido cambios en la informacion establecida en la misma desde la
fecha de esta Circular. Usted no deberia asumir que la informacion aqui contenida o incorporada a la presente por
referencia es exacta en cualquier otra fecha.



Se considerard que cualquier declaracion contenida en algun documento incorporado o que se considere incorporado como
referencia a esta Circular, se modifica o sustituye para los fines de esta Circular en la medida en que cualquier declaracion
contenida en esta circular o en cualquier otro documento registrado posteriormente que también se incorpore, o se considere
que se incorpore, por referencia a esta Circular, modifique o sustituya dicha declaracion. La declaracion de modificacion o
sustitucion no tiene que establecer que ha modificado o sustituido una declaracion previa o incluir ninguna otra informacion
establecida en el documento que la misma modifica o sustituye. No se considerara que hacer tal modificacion o sustitucion
representa una admision para ningun fin de que la declaraciéon modificada o sustituida, cuando se haga, constituia una
tergiversacion, una declaracion falsa de un hecho material o una omision de declarar un hecho material que se requiera
declarar o que se requiera para hacer una declaracion que no sea engafiosa a la luz de las circunstanciasen las que se hizo.
No se considerarda que ninguna declaracion modificada o sustituida de esta manera, excepto que asi se modifique o
sustituya, constituye parte de esta Circular.

La emision de las Nuevas Acciones Ordinarias conforme al Plan estard exenta de los requerimientos de prospecto y registro
bajo la legislacion canadiense de titulos valores. A consecuencia de dichas exenciones, ciertas protecciones, derechos y
remedios previstos por la legislacion canadiense de titulos valores, incluyendo derechos obligatorios de rescision o dafios y
perjuicios, no estaran disponibles con respecto a las Acciones Ordinarias que se emitirdn conforme al Plan. Ver la seccidn
“Ciertos Asuntos Regulatorios Relacionados con el Plan - Emision y Reventa de los Titulos Valores Recibidos conforme al
Plan”.

Esta Circular fue elaborada en inglés y posteriormente traducida al espafiol. Si hubiere cualquier diferencia entre la version
en inglés y sus ejemplares traducidos, se debe considerar que el documento en inglés es la versién que rige.

AVISO A LOS ACREEDORES AFECTADOS EN ESTADOS UNIDOS

LA COMISION DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS NI LAS AUTORIDADES DE REGULACION DE
VALORES DE NINGUN ESTADO DE LOS ESTADOS UNIDOS HA APROBADO NI DESAPROBADO EL PLAN
NI LOS TiTULOS VALORES QUE SE PUEDEN EMITIR EN RELACION CON EL PLAN; TAMPOCO LA
COMISION DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS NI LAS AUTORIDADES DE REGULACION DE
VALORES DE NINGUN ESTADO HAN APROBADO LA SUFICIENCIA O EXACTITUD DE ESTA
CIRCULAR. CUALQUIER DECLARACION CONTRARIA ES UN DELITO PENAL.

Las Nuevas Acciones Ordinarias emitidas conforme al Plan no se han registrado y no se registraran conforme a la
Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos, y sus enmiendas (la “Ley de Valores de los Estados Unidos”) o las leyes
de valores de cualquier estado de los Estados Unidos. En su lugar, dichas Nuevas Acciones Ordinarias se emitiran
con base en exenciones conforme a la Ley de Valores de los Estados Unidos y las leyes estadales de valores
aplicables. Ver la seccion “Ciertos Asuntos Regulatorios Relacionados con el Plan - Emision y Reventa de los Titulos
Valores Recibidos conforme al Plan”.

Las Acciones de Liquidacion de Demandas (incluyendo las Acciones de Consentimiento Anticipado) que se les
emitiran a los Acreedores Afectados a cambio de las Demandas de Distribucién, nos e han registrado conforme a la
Ley de Valores de los Estados Unidos y se emitiran con base en las exenciones de registro establecidas en la Secciéon
3(a)(10) de dicha ley, sobre la base de la aprobacion del Tribunal, que considerara, entre otras cosas, la equidad del
Plan con las Entidades afectadas.

La solicitud de poderes por medio de la presente no esta sujeta a los requerimientos de poderes de la Seccion 14(a)
de la Ley del Mercado de Valores de 1934 de los Estados Unidos, y sus enmiendas (la “Ley del Mercado de Valores de
los Estados Unidos”). Esta Circular fue elaborada de conformidad con los requerimientos de revelacion aplicables
en Canada. Los tenedores de titulos valores en los Estados Unidos deben saber que dichos requerimientos son
diferentes a los de los Estados Unidos.

Los estados financieros incorporados por referencia en esta Circular fueron elaborados de conformidad con las
NIIF, que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos en ciertos
aspectos sustanciales, y por ende los estados financieros de la Compaiiia no pueden compararse con los estados
financieros de compaiiias estadounidenses. A la Compaiiia no se le exige que haga una consolidacion de sus estados
financieros consolidados y revelaciones de pie de paja entre las NIIF y los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos y no ha cuantificado dichas diferencias.

La aplicacion por parte de los inversionistas de responsabilidades civiles conforme a las leyes de valores de los
Estados Unidos puede verse adversamente afectada por el hecho de que la Compaiiia y sus subsidiarias estin



constituidas u organizadas fuera de los Estados Unidos, que algunos o todos los ejecutivos y directivos de dichas
entidades y los expertos que aqui se nombran son residentes de otro pais, que todos o una parte sustancial de los
activos de la Compaiiia y dichas entidades se ubican fuera de los Estados Unidos. Como resultado, puede ser dificil o
imposible que los tenedores de titulos valores de la Compaiiia en los Estados Unidos le notifiquen procesos dentro de
los Estados Unidos a la Compaiiia, sus subsidiarias y sus ejecutivos y directores y a los expertos que aqui se
nombran, ejecutar en contra de aquellos cualesquiera sentencias de los tribunales de los Estados Unidos
fundamentadas en las responsabilidades civiles conforme a las leyes federales de valores de los Estados Unidos o las
leyes “blue sky” de cualquier estado dentro de los Estados Unidos. Ademas, los tenedores de titulos valores de la
Compaiiia en los Estados Unidos no deberian asumir que los tribunales de Canada o cualquier otra jurisdiccion: (i)
ejecutaria sentencias de los tribunales estadounidenses obtenidas en acciones contra dichas entidades con base en
responsabilidades civiles conforme a las leyes federales de valores de los Estados Unidos o las leyes “blue sky” de
cualquier estado dentro de los Estados Unidos. Ver la seccion “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con el
Plan”.



NOTA SOBRE INFORMACION Y DECLARACIONES A FUTURO

Esta Circular puede contener o incorporar por referencia informacion que constituye “informacion a futuro” o
“declaraciones a futuro” (colectivamente, “informacion a futuro”) dentro del significado de la legislacion aplicable de
valores, que implica riesgos conocidos y por conocer, incertitudes, y otros factores que pueden hacer que los resultados,
desempeiio o logros reales de la Compaiiia, o resultados de la industria, sean materialmente diferentes a cualesquiera
resultados, desempefio o logros futuros expresos o implicitos por dicha informacién a futuro. Cuando se utilice en esta
Circular, dicha informacion utiliza palabras como “poder”, “esperar”, “creer”, “planificar”, “pretender” y demas
terminologia similar o formas expresadas en futuro. Esta informacién a futuro refleja las expectativas actuales sobre los
eventos futuros y desempefio operacional y se expresa solo a la fecha de esta Circular. Informacién a futuro implica riesgos
e incertitudes significativos, y no deberia entenderse como una garantia del desempefio o resultados futuros y no serd
necesariamente una indicacién precisa de si se logrardn o no tales logros. En consecuencia, no se deberian basar
indebidamente en dichas declaraciones. Una serie factores podria hacer que los resultados reales difieran sustancialmente
de los resultados discutidos en la informacion a futuro, incluyendo, sin limitacion, los factores discutidos bajo el titulo
“Factores de Riesgo”. Aunque la informacion a futuro contenida en esta Circular se basa en lo que la gerencia de la
Compaiiia cree que son asunciones razonables, la Compaiiia no puede garantizarle a los lectores que los resultados reales
coincidiran con la informacién a futuro.

Las discusiones contenidas en la informacion y declaraciones a futuro se encuentran, entre otros, en las secciones “Impacto
del Plan”, “La Compania Después de la Implementacion del Plan” 'y “Factores de Riesgo” de esta Circular, asi como en las
secciones “Desarrollo General del Negocio”, “Descripcion del Negocio” y “Factores de Riesgo” de la Formulario de
Informacion Anual y demas documentos incorporados por referencia a la presente Circular.

En particular, esta Circular contiene, o incorpora por referencia, informacion a futuro perteneciente a lo siguiente:
e implementacion del Plan;
e ¢l foco de las inversiones en bienes de capitales;
e niveles de deuda y costos de intereses anuales a futuro;
e lasituacion financiera y operacional a futuro de la Compaiiia después de la implementacion del Plan;
e  cxpectativas sobre la capacidad de generar capital;
e tratamiento bajo regimenes regulatorios gubernamentales;
e programas de inversiones en bienes de capitales y el momento y los métodos de la respectiva financiacion; y

e limitaciones de acceso de la Compaiiia a Fuentes de financiacion o términos competitivos y cumplimiento con los
convenios.

Con respecto a la informacion a futuro contenida en esta Circular, la Compaiiia ha hecho asunciones, entre otras cosas, en
relacion con:

e precios a futuro del petrdleo y gas natural;
e tipo de cambio y tasas de interés futuros;
e lacapacidad de la Compaiiia para generar suficiente flujo de caja de las operaciones;

e ¢l marco regulatorio que representa los asuntos regulatorios y tributarios en los paises en los que la Compaiiia
conduce sus negocios;

e la capacidad de la Compaiiia para obtener personal calificado y equipos de manera oportuna y rentable para
satisfacer la demanda de la Compaiiia.

La Informacion a futuro se basa en las expectativas, estimados y proyecciones actuales que implican una serie de riesgos
que podrian hacer que los resultados reales varien y en algunos casos difieran sustancialmente de aquellos previstos por la
Compaiiia y descritos en la informacion a futuro contenida en esta Circular. Los Factores de Riesgo sustanciales incluyen,
sin limitacion:



e la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa de operacion indefinida después de que concluya el
Plan;

e lavolatilidad en los precios de mercado del petréleo y gas natural;
e un ambiente continuo de precios deprimidos del petréleo con posibilidad de un mayor declive;

e cualquier impacto negativo en las operaciones actuales de la Compafiia como resultado de cualquier
reestructuracion propuesta o imposibilidad de implementar el Plan;

e las percepciones de los inversionistas sobre los prospectos de la Compafiia y los prospectos de la industria
petrolifera y gasifera en Colombia y los demas paises en los que la Compaiiia opera y/o tiene inversiones;

e las expectativas sobre la capacidad de la Compaiiia para generar capital y sumarlo continuamente a las reservas a
través de adquisiciones y desarrollo;

e la incapacidad para lograr cotizarse en TSX, TSX-V o cualquier otro Mercado de Valores Extranjero Designado
que sea aceptable para la Compaiiia, los Acreedores Anuentes Requeridos y el Promotor del Plan;

e ¢l efecto de la reduccidn de las calificaciones de los negocios y operaciones Compaiiia;
e los desarrollos politicos en Colombia, Guatemala, Perti, Brasil, Belice y Guyana;

e los pasivos inherentes a las operaciones de petrdleo y gas;

e las incertitudes asociadas al calculo de las reservas de petréleo y gas;

e la competencia por, entre otras cosas, capital, adquisiciones de reservas, tierras sin desarrollar y personal
calificado;

e laevaluacidn incorrecta del valor de las adquisiciones y/o problemas pasados de integracion;
e las fluctuaciones en el tipo cambiario o tasas de interés y la volatilidad de la mercado bursatil;

e la incertitud de los estimados de capital y costos operacionales, los estimados de producciéon y el retorno
econdémico estimado;

e laposibilidad de que las reales circunstancias difieran de los estimados y asunciones;
e las incertitudes relacionadas con la disponibilidad y costos de la financiacion requerida en el futuro;

e los cambios en las leyes del impuesto sobre la renta o cambios en las leyes tributarias, los principios contables y
los programas de incentivos relacionados con la industria petrolera y gasifera; y

e los demas factores discutidos en la seccion titulada “Factores de Riesgo”.

La informacion de las reservas que se encuentra o puede derivarse de la informacién contenida en esta Circular es
solamente un estimado. En general, los estimados de crudo, liquidos del gas natural y reservas convencionales de gas
natural se basan en una serie de factores y asunciones variables, tales como indices de produccion, recuperacion final de
reservas, momento y cantidad de inversiones en bienes de capitales, capacidad para transportar la produccidn,
comerciabilidad del petrdleo y gas natural, tasas de regalias, los efectos asumidos de la regulacion de las entidades
gubernamentales y los costos operacionales futuros, todo lo cual puede variar sustancialmente de los resultados reales. Por
tales motivos, los estimados del crudo, liquidos del gas natural y reservas convencionales de gas natural atribuibles a
cualquier grupo particular de propiedades, asi como la clasificacion de dichas reservas elaborada por distintos ingenieros (o
por los mismos ingenieros en diferentes momentos) pueden variar. Las reservas reales de la Compafiia pueden ser
superiores o inferiores a las calculadas. Adicionalmente, la produccion, las rentas, el desarrollo y los gastos operacionales
reales de la Compaiiia variaran de sus estimados y dichas variaciones podrian ser sustanciales.

Se les advierte a los lectores que las listas anteriores de factores no son exhaustivas. La informacion a futuro contenida en
esta Circular estd expresamente calificada por esta declaracion preventiva. La Compaiiia no asume obligacién alguna de
actualizar o revisar ninguna informacidn a futuro, aparte de lo exigido por las leyes aplicables de valores.



MONEDA DE REPORTE

En esta Circular, salvo que se establezca lo contrario, los importes en dolares se reportan en ddlares estadounidenses ($ o
US$).

TIPOS CAMBIARIOS

El siguiente cuadro establece, con respecto a cada afio indicado, la tasa cambiaria [noon exchange rate] promedio y las
tasas cambiarias alta y baja del dolar canadiense con respecto al ddlar estadounidense, utilizando la informaciéon emitida por
el Banco de Canada. La tasa cambiaria del Dia Habil antes de la Fecha de Presentacion, utilizando la informacién emitida
por el Banco de Canada para la conversion de dolares canadienses a dolares estadounidenses era de Cdn$1.00 equivalente a
US$0.7928. La tasa cambiaria a la fecha de este instrumento, utilizando la informaciéon suministrada por el Banco de
Canada para la conversion de dolares canadienses a dolares estadounidenses es de Cdn$1,00 equivalente a US$0.7649.

Aifio finalizado el
31 de diciembre de

2013 2014 2015
AT o US$1.0164 US$0.9422 US$0.8527
Baja .o US$0.9348 US$0.9054 US$0.7148
Promedio .......coocoevieiiiiii e US$0.9710 US$0.8589 US$0.7820
Final del perfodo ........ococevivveveeieieriiieicie, US$0.9402  US$0.8620  USS$0.7225

El siguiente cuadro con respecto a cada afio indicado, la tasa cambiaria de fin de afio, la tasa cambiaria promedio y las tasas
cambiarias alta y baja del dolar canadiense con respecto al peso colombiano (“COP”) utilizando la informacion emitida por
el Banco de Canada. La tasa cambiaria del Dia Habil antes de la Fecha de Presentacion, utilizando la informacion emitida
por el Banco de Canada para la conversion de ddlares canadienses a pesos colombianos era Cdn$1.00 equivalentes a
COP2,331.00. La tasa cambiaria a la fecha de este instrumento, utilizando la informacidén suministrada por el Banco de
Canada para la conversion de dolares canadienses a pesos colombianos es de Cdn$1,00 equivalente a COP2,247.19.

Aifio finalizado el
31 de diciembre de

2013 2014 2015
AL e COP1,879.70 COP2,100.84 COP2,444.99
Baja oo COP1,751.31 COP1,706.48 COP1,897.53
Promedio ...eeeeeeeeeeeeeeeeeee e COP1,814.16 COP1,807.42 COP2,132.98
Final del periodo ........ccooveviveieniieiieiecieeine. COP1,814.88 COP2,057.61 COP2,293.58

ABREVIATURAS Y DEFINICIONES

bbl barriles de petréleo MMbbl millones de barriles

bbl/d barriles de petréleo diarios MBEP miles de barriles equivalentes de petréleo

MMMpc mil millones de pies ctibicos MMboe millones de barriles equivalentes de
petrdleo

BEP barriles equivalentes de petréleo Mpc miles de pies ctibicos

BEP/d barriles equivalentes de petrdleo diarios Mpc/d miles de pies ctbicos diarios

Btu unidades térmicas britanicas Mpcg/d miles de pies cubicos de gas diarios

COP pesos colombianos MMBtu millones de unidades térmicas britanicas

TPM tonelaje de peso muerto MMpc millones de pies cubicos

km kilometros MMpc/d millones de pies cubicos diarios

km? kilometros cuadrados LGN liquidos del gas natural

m metros USS$ ddlares estadounidenses

m? metros cuadrados WI participacion en la explotacion

m? metros cubicos WTI West Texas Intermediate

Mbbl miles de barriles



NOTA: La revelacion que aqui se hace que se expresa en barriles equivalentes de petréleo (BEP) resulta al convertir el gas
natural a petroleo en la relacion de cinco mil setecientos pies cubicos (Mpc) (o, en ciertos casos, seis mil Mpc) de gas
natural a un barril (bbl) de petroleo. El BEP puede ser engafioso, particularmente si se utiliza por aisladamente. Una
relacion de conversion de BEP de 5.7 Mpc: 1 bbl se basa en un método de conversion de equivalencia de energia
principalmente aplicable a la punta del quemador y no representa una equivalencia de valor en la boca de pozo. En esta
Circular, la Compaiiia expresa el BEP utilizando el estandar de conversién colombiano de 5.7 Mpc: 1 bbl exigida por el
Ministerio de Minas y Energia de Colombia para las propiedades ubicadas en Colombia. Para las propiedades ubicadas
fuera de Colombia, la Compaiiia expresa el BEP utilizando la relacion de conversion de 6.0 Mpc: 1 bbl.

GLOSARIO DE TERMINOS

Salvo que el contexto requiera lo contrario, cuando se utilicen en esta Circular, los siguientes términos tendran los
significados que se definen a continuacion. Las palabras en singular incluiran el plural y viceversa, y las palabras de
cualquier género incluirdn todos los géneros.

“Discusion y Analisis de la Gerencia de 2015” se refiere a la discusion y andlisis de la gerencia sobre los resultados
operacionales y la condicién financiera de la Compaiiia, y sus enmiendas, del ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre
de 2015.

“Plan de Derechos de 2015 tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compaiiia Después de la
Implementacion del Plan — Plan de Derechos”.

“Contrato de Emision de Bonos de 2019 tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compaiiia
Antes del Plan — Estructura de Capital — Los Bonos — Bonos de 2019”.

“Bonos de 2019” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compaiiia Antes del Plan — Estructura
de Capital — Los Bonos — Bonos de 2019”.

“Contrato de Emision de Bonos de 2021” tiene el significado que se le asigna al término en la seccién “La Compariia
Antes del Plan — Estructura de Capital — Los Bonos — Bonos de 2021”.

“Bonos de 2021 tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compariia Antes del Plan — Estructura
de Capital — Los Bonos — Bonos de 2021”.

“Contrato de Emision de Bonos de 2023” tiene el significado que se le asigna al término en la seccién “La Compariia
Antes del Plan — Estructura de Capital — Los Bonos — Bonos de 2023”.

“Bonos de 2023” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compaiiia Antes del Plan — Estructura
de Capital — Los Bonos — Bonos de 2023”.

“Contrato de Emision de Bonos de 2025” tiene el significado que se le asigna al término en la seccién “La Compaiiia
Antes del Plan — Estructura de Capital — Los Bonos — Bonos de 2025”.

“Bonos de 2025” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compaiiia Antes del Plan — Estructura
de Capital — Los Bonos — Bonos de 2025”.

“Entidad Adquirente” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compariia Después de la
Implementacion del Plan — Plan de Derechos — Privilegio de Ejercicio de Derechos”.

“Comité Ad Hoc” se refiere al Comité Ad Hoc de Tenedores de Bonos formado en relacion con las dificultades financieras
de la Compaiia.

“Cargo Administrativo” tiene el significado que se le asigna al término en la Orden Inicial.

“Demandas Afectadas” se refiere a todas las Demandas, incluyendo las Demandas de Garantia que no sean Demandas de
Participacion de Capital.

“Acreedores Afectados” sc refiere a colectivamente, los Tenedores de Bonos, los Prestamistas Bancarios y los Otros
Acreedores Afectados.

“Acciones de los Acreedores Afectados” se refiere a las Nuevas Acciones Ordinarias por 2,910,000,000,000 que se les
emitiran conforme al Plan a los Acreedores Afectados como liquidacion de sus Demandas Afectadas (incluyendo las



Acciones de Consentimiento Anticipado, cuando corresponda) antes de la Consolidacién de Acciones Ordinarias, siempre
que, para mayor seguridad, (i) las “Acciones de los Acreedores Afectados” sea el conjunto de las Acciones de los
Acreedores Generales, las Acciones de Consentimiento Anticipado, y las Acciones Netas de los Tenedores de Bonos, y (ii)
la cantidad de Nuevas Acciones Ordinarias que se les distribuiran a los Acreedores Afectados se reduzca por la cantidad de
Acciones de Contraprestacion en Efectivo y esté de cualquier modo sujeta a reduccion y distribucion de conformidad con
los términos del Plan.

“Demandas Excluidas Adicionales Convenidas” se refiere a cualesquiera Demandas que la Compaifiia, con el
consentimiento del Supervisor y de las Partes Anuentes Requeridas, designe como “Demandas Excluidas”, incluyendo
aquellas establecidas en el Apéndice “B” del Plan, siempre que dicha designacion se haga antes de la Fecha de
Implementacion, y después de dicha designacion las Demandas Excluidas Adicionales Convenidas constituyan Demandas
Excluidas para los fines del Plan.

“AHC Adyvisors” se refiere a Goodmans LLP, Paul, Weiss, Rifkind, Wharton & Garrison LLP; Dentons Cardenas &
Cardenas Abogados; Evercore Group L.L.C.; y Evercore Partners International LLP.

“Formulario de Informaciéon Anual” se refiere al formulario de informacion anual de la Compaiiia con fecha del 18 de
marzo de 2016 del afio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

“ALFA” se refiere a ALFA S.A.B. de C.V.

“pérdida de capital admisible” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Consideraciones del
Impuesto sobre la Renta — Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de Canada — Tenedores de
Valores Residentes de Canada — Tributacion de Ganancias de Capital y Pérdidas de Capital”.

“Estatutos Sociales Enmendados” se refiere a los articulos alterados de la Compaiiia que se depositaran en los libros de
registro en la oficina de registro de la Compaiiia que mantiene conforme a la BCBCA, los cuales contendran las enmiendas
descritas en la seccion “La Compariia Después de la Implementacion del Plan — Gobierno y Gerencia — Estatutos Sociales
Enmendados”.

“Contrato de Emision de Bonos Enmendado” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidén “Lineas de
Crédito de Deudor en Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion - Contrato de Emision de
Bonos de Deudor en Posesion, Bonos de Deudor en Posesion y Bonos de Salida”.

“Ley Aplicable”, con respecto a cualquier Entidad, propiedad, transaccion, evento u otro asunto, se refiere a cualquier Ley
relacionada o aplicable a dicha Entidad, propiedad, transaccion, evento u otro, incluyendo, cuando corresponda, cualquier
interpretacion de la Ley (o cualquier parte) por cualquier Entidad, corte o tribunal que tenga jurisdiccion al respecto, o al
que se le haya encargado su aplicacion o interpretacion.

“Solicitantes” se refiere a los solicitantes en el Proceso del Proceso de la CCAA, nombrados en el titulo del proceso en la
pagina 1 del Plan.

“Solicitud de Contraprestacion de Consentimiento Anticipado” se refiere al formulario, anexo en el Apéndice “E” de la
Orden de Asamblea, que debera llenar cada tenedor de alguna Demanda de Bonos Elegibles que reclame Acciones de
Consentimiento Anticipado.

“Arreglo” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Antecedentes y Motivos para el Plan — Eventos
Antes de Solicitar Proteccion Conforme a la CCAA”.

“Acuerdo de Arreglo” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Antecedentes y Motivos para el Plan —
Eventos Antes de Solicitar Proteccion Conforme a la CCAA”.

“ATOP” se refiere al sistema del Programa Automatizado de Oferta de Licitaciones operado por DTC.
“Auditores” se refiere a Ernst & Young LLP, Contadores Certificados, Vancouver, Columbia Britanica.

“Demandas del Agente Bancario” tiene el significado que se le asigna al término en “Descripcion del Plan — Demandas
Excluidas™.

“Agentes Bancarios” se refiere a HSBC Bank USA, N.A., en calidad de agente conforme a la Linea de HSBC, y Bank of
America, N.A., en calidad de agente conforme a la Linea de Crédito Revolvente, en cada caso incluyendo cualquiera de sus
sucesores.



“Demanda Bancaria” se refiere a cualquier derecho o demanda de cualquier Prestamista Bancario que se pueda imponer o
hacer total o parcialmente en contra de cualquiera de los Solicitantes, en cualquier calidad, independientemente de que
hayan impuesto o hecho, inicamente con respecto al capital y los intereses devengados por las Lineas de Crédito.

“Prestamistas Bancarios” se refiere a las partes de las Lineas de Crédito que no son la Compaiiia, en calidad de
prestamistas, y los Garantes existentes en calidad de garantes conforme a dichas Lineas de Crédito, su calidad de partes de
las respectivas Lineas Bancarias, e incluye, sin limitacion, a cualquier agente de los prestamistas conforme a las mismas.

“Acuerdos de Indulgencia de los Prestamistas Bancarios” se refiere a los acuerdos de indulgencia suscritos por la
Compaiiia y los prestamistas requeridos bajo las Lineas de Crédito el 19 de febrero de 2016.

“Fecha de Registro de los Prestamistas Bancarios” se refiere a 5:00 p.m. (hora de Toronto) del 8 de julio de 2016;

“Demandas Permitidas de los Prestamistas Bancarios” se refiere a todos los montos de capital en circulacion y todos los
intereses devengados bajo las Lineas de Crédito a la Fecha de Presentacion determinada de conformidad con la Orden de
Proceso de Demandas para los fines de votar por y recibir distribuciones conforme al Plan y “Demanda Permitida del
Prestamista Bancario” se refiere a la parte de las Demandas Permitidas de los Prestamistas Bancarios atribuibles a un
Prestamista Bancario en particular a la Fecha de Presentacion.

“BCBCA” se refiere a la Ley de Sociedades Comerciales de Columbia Britanica [Business Corporations Act] S.B.C. 2002,
¢. 57,y sus enmiendas.

“Tenedor de Bonos Beneficiario” se refiere a algin tenedor beneficiario de Bonos que mantengan dichos Bonos en una
cuenta de valores con un Intermediario incluyendo, para mayor seguridad, un Intermediario solo si y en la medida en que
dicho Intermediario mantenga los Bonos como capital a su propia cuenta.

“Linea de Crédito de Bladex” se refiere a la linea de crédito de la Compafiia por US$75 millones, y sus enmiendas, dada
por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

“Linea de Crédito de BoA” se refiere a la linea de crédito de Compaiiia por US$109 millones dada bajo el contrato de
crédito y garantia suscrito con Bank of America N.A. el 2 de mayo de 2014 (y sus enmiendas).

“Junta Directiva” se refiere a la junta directiva de la Compaiia.

“Resolucion de la Junta” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidn “La Compaiiia Antes del Plan —
Estructura de Capital — Lineas de Préstamo y Lineas de Crédito — Renuncia”.

“Cuota de Cancelacion”, en ¢l caso de los Bonos Serie 1 de Deudor en Posesion, se refiere a un monto equivalente a 6%
del monto original de capital de dichos Bonos de Deudor en Posesion (para mayor seguridad, independientemente de
cualquier descuento de emision original), a saber US$15,000,000 y en el caso de los Bonos Serie 2 de Deudor en Posesion
un monto equivalente a 4% del monto original de capital de dichos Bonos de Deudor en Posesion (para mayor seguridad,
independientemente de cualquier descuento de emision original), a saber US$10,000,000.

“Dia Habil” se refiere a un dia, que no sea sabado, domingo u otro dia festivo obligatorio o publico, en el que los bancos
estén generalmente abierto para transacciones en Toronto, Ontario y Nueva York, Nueva York.

“BVC” se refiere a la Bolsa de Valores de Colombia.

“Tenedor Canadiense” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Consideraciones del Impuesto sobre
la Renta — Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de Canadd — Tenedores de Valores Residentes de
Canadd”.

“Monto del Efectivo”, con respecto a Acreedor de Eleccion de Efectivo, se refiere al monto total del efectivo pagadero a
ese Acreedor de Eleccion de Efectivo con respecto a una Eleccion de Efectivo hecha validamente sobre la base de que solo
para fines de cuantificacion cualesquiera Demandas de Distribucion Disputadas en circulacion a la Fecha Limite del Poder
Maestro/Eleccion sean validas, cuyo monto sea igual a:

(a) con respecto a una eleccion de recibir un monto de efectivo calculado a la Tarifa Designada en lugar de
Nuevas Acciones Ordinarias (las “Acciones Ordinarias Designadas”) que de otro modo el Acreedor de
Eleccion de Efectivo tendria derecho a recibir conforme al Plan:



(1) si el monto total en dolares de todas las Elecciones de Efectivo de los Acreedores de Eleccion de
Efectivo a la Tarifa Designada es igual o inferior al monto total de efectivo que el Promotor del
Plan y los Subscriptores de Participaciones de Capital, conforme a los Acuerdos de Suscripcion,
han financiado para pagar por las Nuevas Acciones Ordinarias a la Tarifa Designada, la Tarifa
Designada multiplicada por la cantidad total de dichas Acciones Ordinarias Designadas, o

(i1) si el monto total en dolares de todas las Elecciones de Efectivo de los Acreedores de Eleccion de
Efectivo a la Tarifa Designada es superior al monto total de efectivo que el Promotor del Plan y
los Subscriptores de Participaciones de Capital, conforme a los Acuerdos de Suscripcion, han
financiado para pagar por las Nuevas Acciones Ordinarias a la Tarifa Designada, la Tarifa
Designada multiplicada por la cantidad de dichas Acciones Ordinarias Designadas prorrateadas
hacia abajo al entero mas cercano de acuerdo con la relacion entre la cantidad total de Nuevas
Acciones Ordinarias que se acordaron que suscribiria y pagaria el Promotor del Plan y los
Subscriptores de Participaciones de Capital a la Tarifa Designada y la cantidad total de todas las
Acciones Ordinarias Designadas de todos los Acreedores de Eleccion de Efectivo; y

(b) con respecto a alguna oferta de recibir un monto de efectivo calculado a una Tarifa de Oferta en lugar de
las Nuevas Acciones Ordinarias (las “Acciones Ordinarias Ofertadas”) que de otro modo el Acreedor
de Eleccion de Efectivo tendria derecho a recibir conforme al Plan:

(1) si el monto total en dolares de todas las Elecciones de Efectivo de los Acreedores de Eleccion de
Efectivo a la Tarifa de Oferta es igual o inferior al monto total de efectivo que el Promotor del
Plan y los Subscriptores de Participaciones de Capital, conforme a los Acuerdos de Suscripcion,
han convenido pagar por las Nuevas Acciones Ordinarias a la Tarifa de Oferta, financiado ara
Tarifa de Oferta multiplicada por la cantidad total de dichas Acciones Ordinarias Ofertadas, o

(i1) si el monto total en dolares de todas las Elecciones de Efectivo de los Acreedores de Eleccion de
Efectivo a la Tarifa de Oferta es superior al monto total de efectivo que el Promotor del Plan y
los Subscriptores de Participaciones de Capital, conforme a los Acuerdos de Suscripcion, han
financiado para pagar por las Acciones Ordinarias a la Tarifa de Oferta, dicha Tarifa de Oferta
multiplicada por la cantidad total de dichas Acciones Ordinarias Ofertadas prorrateadas hacia
abajo al entero mas cercano de acuerdo con la relacién entre la cantidad total de Nuevas
Acciones Ordinarias que se acordaron que suscribiria y pagaria el Promotor del Plan y los
Subscriptores de Participaciones de Capital a dicha Tarifa de Oferta y la cantidad total de todas
las Acciones Ordinarias Ofertadas a la Tarifa de Oferta de todos los Acreedores de Eleccion de
Efectivo.

“Acciones de Contraprestacion en Efectivo” se refiere a las Nuevas Acciones Ordinarias que se le emitirdn al Promotor
del Plan y a los Subscriptores de Participaciones de Capital conforme a los Acuerdos de Suscripcion y de conformidad con
el Plan.

“Eleccién de Efectivo” se refiere a una eleccion hecha validamente conforme a la Orden de Asamblea y el Plan por parte
de un Acreedor Afectado de recibir efectivo en lugar de Acciones de los Acreedores Afectados (incluyendo las Acciones de
Consentimiento Anticipado) que de otro modo se les emitirian.

“Acreedor de Eleccion de Efectivo” se refiere a algiin Acreedor Afectado que haga una Eleccion de Efectivo.

“Formulario de Eleccion de Efectivo” se refiere (i) con respecto a algun Acreedor Afectado (que no sea un Tenedor de
Bonos), el documento que llenara dicho Acreedor Afectado para hacer una Eleccion de Efectivo, y (ii) con respecto a un
Tenedor de Bonos que desee hacer una Eleccion de Efectivo, (A) con respecto a las Acciones de los Acreedores Afectados
(que no sean Acciones de Consentimiento Anticipado) a las que de otro modo tendrian derecho el Tenedor de Bonos, la
eleccion electronica hecha a través de ATOP, y (B) con respecto a las Acciones de Consentimiento Anticipado a las que de
otro modo tendrian derecho el Tenedor de Bonos, la Solicitud de Contraprestacion de Consentimiento Anticipado.

“CCAA” se refiere a la Ley de Arreglo de los Acreedores de las Compaiiias [Companies’ Creditors Arrangement Act]
(Canada), y sus reglamentos, vigente actualmente y sus enmiendas ocasionales antes de la Fecha de Implementacion.

“Procesos de la CCAA” se refiere a los procesos iniciados por los Solicitantes conforme a la CCAA contemplados en la
Orden Inicial.
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“Cdn$” se refiere a Dolares canadienses.

“Presidente de la Asamblea” se refiere al Supervisor o algun representante del Supervisor que haya designado el
Supervisor.

“Cargos” se refiere al Cargo Administrativo, el Cargo de los Bonos de Deudor en Posesion, el Cargo de Directores y
Ejecutivos el Cargo del PREC, y el Cargo de los Proveedores de Cartas de Crédito, cada uno de ellos creado por la Orden
Inicial.

“Circular” se refiere a esta circular informativa y declaracion de poder de representacion, incluyendo todos los apéndices.

“Demanda” se refiere a cualquier Demanda previa a la Presentacion, Demanda del Periodo de Reestructuracion, o
Demanda de los Directores/Ejecutivos, en cada caso aparte de una Demanda Excluida.

“Acciones de Liquidacion de Demandas” se refiere a las Acciones de los Acreedores Afectados menos la cantidad de
Acciones de Contraprestacion en Efectivo.

“Fecha de Prohibicién de Demandas” se refiere a las 5:00 p.m. (hora de Toronto) del 10 de junio de 2016.

“Orden de Proceso de Demandas” se refiere a la Orden del Tribunal dictada el 10 de mayo de 2016 que, entre otras cosas,
establecio los procesos mediante los cuales se registraran los Acreedores Afectados en el proceso de la CCAA, y
complementos adicionales.

“Coagente” se refiere a Computershare Inc. y Computershare Trust Company, N.A., colectivamente en su calidad de
Coagente conforme al Contrato de Garantias con Opcidn a Participacion de Capital de Deudor en Posesion.

“Codemandas” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Antecedentes y Motivos para el Plan —
Eventos Previos a la Solicitud de Proteccion bajo la CCAA”.

“Cédigo” sec refiere a Codigo de Rentas Internas de 1986 de los Estados Unidos [Internal Revenue Code] vigente
actualmente y sus enmiendas ocasionales antes de la Fecha de Implementacion.

“Garantia Colateral” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito de Deudor en
Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion — Contrato de Emision de Bonos de Deudor en
Posesion, Bonos de Deudor en Posesion y Bonos de Salida”.

“Contrato de Fideicomiso de Garantia (Primer Gravamen)” tiene el significado que se le asigna al término en la
seccion “Lineas de Crédito de Deudor en Posesion — Contrato de Fideicomiso de Garantia (Primer Gravamen)”.

“Contrato de Fideicomiso de Garantia (Segundo Gravamen)” tiene el significado que se le asigna al término en la
seccidn “Lineas de Crédito de Deudor en Posesion — Contrato de Fideicomiso de Garantia (Segundo Gravamen)”.

“Acreedores Afectados colombianos” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Consideraciones del
Impuesto sobre la Renta — Ciertas Consideraciones sobre el Impuesto sobre la Renta de Colombia”. “Cuenta de la Orden
de Reconocimiento de Colombia” se refiere a la cuenta bancaria que mantiene el Supervisor en fideicomiso en la que se
ha depositado la Caja de la Orden de Reconocimiento de Colombia.

“Caja de la Orden de Reconocimiento de Colombia” se refiere a los US$50,000,000 de garantia colateral que mantiene
el Supervisor conforme a la séptima resolucion de la orden de reconocimiento del tribunal de Colombia tomada el 10 de
junio de 2016.

“Comisionado” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Ciertos Asuntos Regulatorios relacionados
con el Plan — Aprobacion de Control de Fusiones”.

“Cartas de Compromiso”, colectivamente, se refiere a la Carta de Compromiso del Promotor del Plan, la Carta de
Compromiso de la Linea de Crédito de Bonos de Deudor en Posesién/Salida y la Carta de Compromiso de la Linea de
Crédito de Cartas de Crédito/Salida.

“Consolidacion de Acciones Ordinarias” se refiere a la Consolidacion de las Acciones Existentes y Nuevas Acciones
Ordinarias conforme a y como paso del Plan sobre la base de una Accion Consolidada por cada 100,000 Acciones
Ordinarias en circulacion inmediatamente antes de la Consolidacion de Acciones Ordinarias.
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“Acciones Ordinarias” se refiere a las acciones ordinarias del capital de la Compaiiia emitidas debidamente y en
circulacién en cualquier momento.

“Partes Liberadas de la Compaiiia” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Descripcion del Plan —
Partes Liberadas de la Compariia”.

“Emisién Comparable del Departamento del Tesoro” se refiere al valor o los valores del Departamento del Tesoro de los
Estados Unidos que un Banquero Independiente de Inversion seleccione que tiene un vencimiento real o interpolado
comparable a la vigencia restante de los Bonos de Salida que se utilizarian, al momento de la seleccion y de conformidad
con la préactica financiera habitual, para definir los precios de las nuevas emisiones de los titulos de deuda corporativa de
vencimiento comparable a la vigencia restante de dichos Bonos.

“Precio Comparable del Departamento del Tesoro”, con respecto a cualquier fecha de rescate, se refiere (1) al promedio
de las Cotizaciones de las Agencias de Valores de Referencia del Tesoro cotizadas al Banquero Independiente de Inversion
para dicha fecha de rescate, después de excluir el monto mayor y el inferior de dicha Cotizacion de las Agencias de Valores
de Referencia del Tesoro o (2) si el Banquero Independiente de Inversion se cotiza a un monto inferior al de dichas
Cotizaciones de las Agencias de Valores de Referencia del Tesoro, el promedio de las cotizaciones.

“Ley de Competencia” se refiere a la Ley de Competencia [Competition Act] (Canadd), vigente actualmente y sus
enmiendas ocasionales antes de la Fecha de Implementacion.

“Fecha Limite para el Consentimiento” se refiere al plazo para firmar el Acuerdo de Soporte o un acuerdo de aceptacion
del mismo para ser elegible de recibir Acciones de Consentimiento Anticipado, que era a las 5:00 p.m. (hora de Toronto)
del 6 de mayo de 2016.

“Prestamista Bancario Anuente” se refiere a cualquier titular de alguna Demanda Bancaria que haya ejecutado el
Acuerdo de Soporte o un acuerdo de aceptacion del mismo y con respecto al cual el Acuerdo de Soporte atin no ha
terminado, solo en su caracter de titular de una Demanda Bancaria sujeto al Acuerdo de Soporte.

“Acreedor Anuente” se refiere a cualquier Acreedor Afectado que haya ejecutado el Acuerdo de Soporte o un acuerdo de
aceptacion del mismo y con respecto al cual el Acuerdo de Soporte atin no ha terminado.

“Tenedor de Bonos Anuente” se refiere a cualquier tenedor de Demandas de los Tenedores de Bonos que haya el Acuerdo
de Soporte o un acuerdo de aceptacion del mismo el o antes del 20 de abril de 2016, con respecto al cual el Acuerdo de
Soporte aun no ha terminado.

“Acciones Consolidadas” se refiere a las Acciones Ordinarias que se emitirdn y estaran en circulacion inmediatamente
después de la Consolidacion de Acciones Ordinarias.

“Compaiiia” se refiere a Pacific Exploration & Production Corporation.
“Tribunal” se refiere al Tribunal Supremo de Justicia de Ontario (Lista de Jueces Mercantiles).

“CRA” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “Consideraciones del Impuesto sobre la Renta —
Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de Canadd”.

“Lineas de Crédito” colectivamente se refiere a la Linea de Crédito Revolvente, la Linea de Crédito de HSBC y la Linea
de Crédito de BoA.

“Acreedor” se refiere a cualquier Entidad que tenga alguna Demanda e incluye, sin limitacion, al adquirente o cesionario
de una Demanda que se transfiera o reconozca en calidad de Acreedor de conformidad con los parrafos 42 y 43 de la Orden
de Proceso de Demandas o un fideicomisario, albacea, liquidador, sindico y gerente, u otra Entidad que actiue en
representacion de o a través de dicha Entidad.

“Partes Liberadas de los Acreedores” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Descripcion del Plan
— Partes Liberadas de los Acreedores”.

“Corona” se refiere a Su Majestad por derecho de Canada o alguna provincia de Canada.

“Cargo de los Directores y Ejecutivos” tiene el significado que se le asignada al término en la Orden Inicial.
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“DDSU” se refiere a alguna unidad de accion diferida otorgada conforme al Plan de DDSU.

“Plan de DDSU” se refiere al plan de acciones diferidas para directores que no son empleados aprobado por la Junta
Directiva el 3 de febrero de 2012.

“Acciones Ordinarias Designadas” tiene el significado que se le asignada al término en la definiciéon Monto del Efectivo.

“Mercado de Valores Extranjero Designado” tiene el significado que se le asignada al término en la Norma 902 de
Regulacion S, y serd un mercado bursatil que sea aceptable para la Compafiia y las Partes Anuentes Requeridas
(relacionado con los requerimientos de cotizacion de dicha bolsa de valores y la liquidez dada a través de la misma).

“Tarifa Designada” se refiere a US$0.00016 por Nueva Accidén Ordinaria y, después de la Consolidacion de Acciones
Ordinarias, $16.00 por Accion Consolidada.

“Fecha de Cierre de Deudor en Posesion” se refiere al 22 de junio de 2016.

“Cartas de Crédito de Deudor en Posesion” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de
Crédito de Deudor en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas de Crédito de
Salida — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion”.

“Carta de Compromiso de Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesién/Salida” tiene el significado que se le
asigna al término en la seccidn “Lineas de Crédito de Deudor en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Salida — Linea
de Cartas de Crédito de Salida”.

“Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion” se refiere a alguna linea de cartas de crédito de deudor en posesion
suscrita entre la Compaiiia, los Garantes, el Agente de Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion, y los
Prestamistas de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion que establece una linea de cartas de crédito garantizadas de
US$115,532,794.

“Agente de Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion” se refiere a Wilmington Trust, National Association, en
calidad de agente administrativo bajo la Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion.

“Prestamistas de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion” se refiere a los prestamistas bajo la Linea de Cartas de
Crédito de Deudor en Posesion, ocasionalmente.

“Obligaciones de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion” tienen el significado que se le asigna al término en la
seccidn “Lineas de Crédito de Deudor en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas
de Crédito de Salida — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion”.

“Fecha de Vencimiento de Deudor en Posesion” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidén “Lineas de
Crédito de Deudor en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas de Crédito de
Salida — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion”.

“Cargo de los Bonos de Deudor en Posesion” tiene el significado que se le asigna al término en la Orden Inicial.

“Contrato de Emision de Bonos de Deudor en Posesion” se refiere al contrato de emision de bonos del 22 de junio de
2016 suscrito entre la Compaiiia, en calidad de emisor, los Garantes, y Computershare Trust Company, National
Association en calidad de fideicomisario, registrador de fianza y agente de pago, conforme al cual se emitieron los Bonos
Serie 1 de Deudor en Posesion y los Bonos Serie 2 de Deudor en Posesion.

“Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion” se refiere al contrato de compraventa de bonos del 20 de
junio de 2016 suscrito entre la Compaiiia, los Garantes, y los Compradores de Bonos de Deudor en Posesion conforme al
cual (i) los Compradores de Bonos de Deudor en Posesion adquirieron los Bonos de Deudor en Posesion, (ii) los
Compradores de Bonos de Deudor en Posesion (aparte del Promotor del Plan) adquirieron las Garantias con Opcion a
Participacion de Capital de Deudor en Posesion, y (iii) en la Fecha de Implementacion, (A) los Bonos Serie 2 de Deudor en
Posesion se convierten en Bonos de Salida, y (B) los Bonos Serie 1 de Deudor en Posesion se intercambian por Acciones
del Promotor del Plan.

“Comprador de Bonos de Deudor en Posesion” se refiere a algun comprador de Bonos de Deudor en Posesion,
incluyendo al Promotor del Plan.
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“Carta de Compromiso de la Linea de Crédito de Bonos de Deudor en Posesion/Salida” tiene el significado que se le
asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito de Deudor en Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor
en Posesion”.

“Bonos de Deudor en Posesion” se refiere colectivamente a los Bonos Serie 1 de Deudor en Posesion y a los Bonos Serie
2 de Deudor en Posesion emitidos conforme al Contrato de Emision de Bonos de Deudor en Posesion conforme al Contrato
de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion.

“Oferta de Deudor en Posesion” se refiere a la oferta de Bonos de Deudor en Posesion y Garantias con Opcidn a
Participacion de Capital de Deudor en Posesidon conforme al Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion.

“Contrato de Garantias con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion” se refiere al contrato de
garantias con opcidn a participacion de capital del 22 de junio de 2016 suscrito ente la Compaiiia, en calidad de emisor,
Computershare Trust Company of Canada, en calidad de agente de garantia y Computershare Trust Company, N.A. y
Computershare Inc., en calidad de coagentes, conforme al cual se les emitieron las Garantias con Opcidn a Participacion de
Capital de Deudor en Posesion a los compradores de los Bonos Serie 2 de Deudor en Posesion.

“Garantias con Opcioén a Participacion de Capital de Deudor en Posesion” se refiere a las garantias con opcion a
participacion de capital emitidas bajo el Contrato de Garantias con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en
Posesion.

“Demanda del Director/Ejecutivo” se refiere a cualquier derecho o demanda de cualquier Entidad en contra de uno o
varios Directores y/o Ejecutivos de la Compaiiia comoquiera que surja, se reduzca o no dicho derecho o demanda a una
sentencia, se liquide, no se liquide, se fije, sea contingente, esté vencida, sin vencer, sea disputada, sin disputar, sea legal,
equitativa, garantizada, sin garantizar, esté¢ perfeccionada, sin perfeccionar, presente, futura, conocida o por conocer, por
garantia, fianza, con respecto a la cual se alega que cualquier Director o Funcionario de la Compaiiia, por estatuto o por
cualquier ley, sea responsable de pagar en su calidad de Director o Ejecutivo, aparte de alguna Demanda Excluida.

“Demanda de Indemnizacién del Director/Ejecutivo” se refiere a cualquier derecho existente o futuro de cualquier
Director o Ejecutivo de la Compaiiia en contra de la Compaiiia que haya surgido o surja como resultado del hecho de que
cualquier Entidad presente una Prueba de Demanda con respecto a alguna Demanda del Director/Ejecutivo con respecto a
dicho Director o Ejecutivo de la Compaiiia con respecto a la cual el Director o Ejecutivo de la Compaiiia tiene derecho a
que la Compaiiia lo indemnice.

“Directores” se refiere a todos los directores actuales o pasados (o sus posesiones) de la Compaifiia en tal caracter y
cualquier otra Entidad considerada como director de la Compaiiia conforme a la seccién 11.03(3) de la CCAA, y
“Director” se refiere a cualquiera de ellos.

“Demanda Disputada” se refiere a alguna Demanda de Votacion Disputada o alguna Demanda de Distribucion Disputada.

“Demanda Disputada del Director/Ejecutivo” se refiere a alguna Demanda del Director/Ejecutivo que se dispute
validamente de conformidad con la Orden de Proceso de Demandas y que permanezca sujeta a adjudicacion de
conformidad con la Orden de Proceso de Demandas y la CCAA.

“Fondo Disputado en Efectivo de Distribucion” tiene el significado que se le asigna al término en el Plan.

“Cuenta del Fondo Disputado en Efectivo de Distribucion” se refiere a la cuenta aparte de fideicomiso que devenga
intereses en la que el Supervisor mantendra el Fondo Disputado en Efectivo de Distribucion hasta su distribucion de
conformidad con la resolucion definitiva de la Demandas de Distribucion Disputadas conforme al Plan.

“Demanda de Distribucion Disputada” se refiere a alguna Demanda Afectada (incluyendo una Demanda Afectada
contingente que pueda concretarse tras la ocurrencia de un evento o eventos que se produzcan después de la Fecha de
Presentacion) o la porcion de los mismos que no se haya admitido como una Demanda de Distribucion, que se dispute
validamente para fines de distribucion de conformidad con la Orden de Proceso de Demandas y que permanezca sujeta a
adjudicacion para fines de distribucion de conformidad con la Orden de Proceso de Demandas.

“Reserva Disputada de Acciones de Distribucién” se refiere a la reserva, si hubiere, que estableceran los Solicitantes en
la Fecha de Implementacion, que se compondra de la cantidad de Nuevas Acciones Ordinarias que se le sabria entregado a
los Acreedores Afectados a razon de las Demandas de Distribucion Disputadas si tales Demandas de Distribucion
Disputadas hubieren sido Demandas de Distribucion para esa fecha, calculado dicha cantidad independientemente de
cualesquiera Elecciones de Efectivo hechas con respecto a dichas Demandas de Distribucion Disputadas.
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“Demanda de Votacion Disputada” se refiere a una Demanda Afectada (incluyendo una Demanda Afectada contingente
que pueda cristalizarse con la ocurrencia de un evento o eventos que se produzcan después de la Fecha de Presentacion) o
porcién de la misma que no se haya permitido como una Demanda Votacidn, que se dispute validamente para fines de
votacién de conformidad con la Orden de Proceso de Demandas y que permanezca sujeta a adjudicacidén para fines de
votacion de conformidad con la Orden de Proceso de Demandas.

“Demanda de Distribucion” se refiere a la cantidad de la Demanda Afectada de algin Acreedor Afectado aceptada y
determinada finalmente para fines de distribucién con la Orden de Proceso de Demandas y la CCAA.

“DTC” se refiere a The Depository Trust Company, o cualquiera de sus sucesores.

“Tenedores de Bonos de Consentimiento Anticipado” tiene el significado que se le asigna al término en “Acciones de
Consentimiento Anticipado”.

“Acciones de Consentimiento Anticipado” se refiere a las Nuevas Acciones Ordinarias de 110,000,000,000 que se les
emitiran conforme al Plan a los Tenedores de Bonos con Demandas de Bonos Elegibles.

“Ecopetrol” se refiere a Ecopetrol, S.A.
“EDSU” se refiere a una unidad de accion diferida otorgada conforme al Plan de EDSU.

“Plan de EDSU” se refiere al plan de unidad de accidn diferida para ejecutivos y empleados de la Compaiiia aprobado por
la Junta Directiva el 30 de mayo de 2014.

“EIG” se refiere a EIG Management Company, LLC.

“Cantidad de Acciones Elegida” con respecto a cualquier Acreedor de Eleccion de Efectivo se refiere a las Nuevas
Acciones Ordinarias que de otro modo dicho Acreedor de Eleccion de Efectivo tendria derecho a recibir conforme al Plan
con respecto a las cuales tiene derecho a recibir su Monto del Efectivo en lugar de recibir dichas Nuevas Acciones
Ordinarias.

“Demandas de Bonos Elegibles” se¢ refiere a aquellas Demandas de los Tenedores de Bonos que tienen derecho a
Acciones de Consentimiento Anticipado de conformidad con los términos del Acuerdo de Soporte y la Orden de Asamblea.

“Demanda de Participaciones de Capital” tiene el significado establecido en la seccion 2(1) de la CCAA.

“Suscriptores de Participaciones de Capital” se refiere a aquellos Compradores de Bonos de Deudor en Posesion (aparte
del Promotor del Plan) que hayan suscrito un Contrato de Suscripcion de Participaciones de Capital.

“Contratos de Suscripcion de Participaciones de Capital” se refiere a los contratos por medio de los cuales los
Subscriptores de Participaciones de Capital suscriben, en relacién con las Elecciones de Efectivo (i) un total de hasta
US$50,000,000 de Nuevas Acciones Ordinarias a un precio por Nueva Accidon Ordinaria con base en la Tarifa Designada,
y, si corresponde (ii) la cantidad adicional de Nuevas Acciones Ordinarias a los precios que llegue a elegir cada uno de tal
Suscriptor de Participaciones de Capital de conformidad con los términos del mismo y del Plan.

“Monto de Suscripcion de Participaciones de Capital” se refiere al monto total conjunto que el Suscriptor de
Participaciones de Capital le pagara a la Compaifiia para adquirir las Nuevas Acciones Ordinarias conforme al Contrato de
Suscripcion de Participaciones de Capital de dicho Suscriptor de Participaciones de Capital.

“Elecciones Excedentes” tienen el significado que se le asigna al término en la seccidn “Eleccion de Efectivo —
Financiacion de las Elecciones de Efectivo”.

“Suscripciéon Excedente” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “Eleccion de Efectivo —
Financiacion de las Elecciones de Efectivo”.

“Intercambio” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Ciertos Asuntos Regulatorios Relacionados
con el Plan — Emision y Reventa de los Titulos Valores Recibidos conforme al Plan”.

“Demanda Excluida” tiene el significado que se le asigna al término en “Descripcion del Plan — Demandas Excluidas”.

“Acreedor Excluido” se refiere a alguna Entidad que tenga una Demanda Excluida, pero unicamente con respecto a y en la
medida de dicha Demanda Excluida.
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“Garantias Ejercidas” se refiere a Garantias con Opcién a Participacion de Capital de Deudor en Posesion que se
ejercieron de conformidad con el Contrato de Garantias con Opcidn a Participacion de Capital de Deudor en Posesion.

“Tenedores de Participaciones de Capital Existentes” colectivamente se refiere a los Tenedores Existentes y, segun
requiera el contexto, los Tenedores Registrados o tenedores beneficiarios de las Opciones de Compra de Acciones
Existentes y los Tenedores Registrados o tenedores beneficiarios de Derechos, en cada caso en sus calidades como tales.

“Garantes Existentes” colectivamente se refiere a Pacific E&P Holdings Corp., Meta Petroleum Corp., Pacific Stratus
International Energy Ltd., Pacific Stratus Energy Colombia Corp., Pacific Stratus Energy S.A., Pacific Off Shore Peru
S.R.L., Pacific Rubiales Guatemala S.A., Pacific Guatemala Energy Corp., PRE-PSIE Coéperatief U.A., y Petrominerales
Colombia Corp.

“Opciones de Compra de Acciones Existentes” se refiere a todos los derechos, opciones, garantias con opcion a
participacion de capital y otros valores (aparte de los Bonos, los Bonos Serie 1 y las Garantias con Opcidn a Participacion
de Capital de Deudor en Posesion) que se pueden convertir o intercambiar por titulos de patrimonio de la Compaiiia.

“Tenedores Existentes” se refiere a, segun requiera el contexto, los Tenedores Registrados o tenedores beneficiarios de las
Acciones Existentes, en sus calidades como tales.

“Acciones Existentes” se refiere a todas las Acciones Ordinarias que estén emitidas y en circulacion inmediatamente antes
de la Fecha de Implementacion, sujeto a ajuste segun se establece en el Plan.

“Linea de Cartas de Crédito de Salida” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito
de Deudor en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas de Crédito de Salida —
Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion”.

“Fecha de Vencimiento de las Cartas de Crédito de Salida” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion
“Lineas de Crédito de Deudor en Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion — Linea de Cartas
de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas de Crédito de Salida — Linea de Cartas de Crédito de Salida”.

“Fecha de Emision de los Bonos de Salida” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de
Crédito de Deudor en Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion — Contrato de Emision de
Bonos de Deudor en Posesion, Bonos de Deudor en Posesion y Bonos de Salida — Bonos de Salida”.

“Bonos de Salida” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito de Deudor en Posesion
— Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion — Contrato de Emision de Bonos de Deudor en Posesion,
Bonos de Deudor en Posesion y Bonos de Salida — Bonos de Salida”.

“Hora de Vencimiento” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito de Deudor en
Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion — Garantias con Opcion a Participacion de Capital
de Deudor en Posesion and Contrato de Garantias con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion”.

“Fecha de Presentacion” se refiere a la fecha de la Orden Inicial, a saber el 27 de abril de 2016.

“Fideicomisario de Garantia del Primer Gravamen” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion
“Lineas de Crédito de Deudor en Posesion — Contrato de Fideicomiso de Garantia (Primer Gravamen)”.

“Maximo de Deuda del Primer Gravamen” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de
Crédito de Deudor en Posesion — Acuerdo entre los Acreedores”.

“Obligaciones de Primer Gravamen” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito de
Deudor en Posesion — Acuerdo entre los Acreedores”.

“Partes Garantizadas por el Primer Gravamen” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de
Crédito de Deudor en Posesion — Acuerdo entre los Acreedores”.

“Evento Flip-in” tiene el significado que se le asigna al término en la seccién “La Compariiia Después de la
Implementacion del Plan — Plan de Derechos — Privilegio de Ejercicio de Derechos”.

“Acreedor General” se refiere a algin Acreedor Afectado, que no sea un Tenedor de Bonos (a saber, un Prestamista
Bancario u Otro Acreedor Afectado), en su calidad como tal.
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“Formulario de Eleccién de Efectivo del Acreedor General”, con respecto a un Acreedor Afectado (que no sea un
Tenedor), se refiere al documento que llenara dicho Acreedor Afectado para hacer una Eleccion de Efectivo.

“Poder del Acreedor General” se refiere al formulario de poder para los Acreedores Generales descrito detalladamente en
la Orden de Asamblea.

“Acciones de los Acreedores Generales” se refiere a las Acciones de los Acreedores Afectados excluyendo las Acciones
de los Tenedores de Bonos.

“Entidad Gubernamental” se refiere a cualquier gobierno, autoridad de regulacion, departamento gubernamental, agencia,
comision, buro, oficial, ministro, compaiiia de la Corona, Tribunal, junta, corte o panel de resolucion de disputas u otra
organizacion o entidad encargada de formular leyes, normas o reglamentos: (i) que tenga o pretenda tener jurisdiccion en
representacion de cualquier nacidn, provincia, territorio o estado o cualquier otra subdivision geografica o politica de
cualquiera de ellos; o (ii) que ejerza, o tenga derecho a ejercer o pretenda ejercer cualquier autoridad o poder ejecutivo,
judicial, legislativo, policial, regulatorio o tributario.

“Demanda de Garantia” se refiere a cualquier Demanda Bancaria o Demanda de Tenedor de Bonos contra cualquier
Garante Existente, y “Demandas de Garantia” se refiere a todas esas Demandas Bancarias y Demandas de los Tenedores
de Bonos.

“Garantes” colectivamente se refiere a Pacific E&P Holdings Corp., Meta Petroleum A.G., Pacific E&P Holdings, S.a.r.l.,
Pacific Global Capital, Pacific Stratus International Energy Ltd., Pacific Brasil Exploracio e Produgdo de Oleo e Gés Ltda.,
Pacific Stratus Energy Colombia Corp., Pacific Stratus Energy S.A., Pacific Marketing International Corp., Pacific Off
Shore Peru S.R.L., Pacific Stratus Energy del Peru S.A., Petrominerales Peru Ltd., Petro International Ltd., Petrominerales
Bermuda Ltd., PRE-PSIE Cooperatief U.A., Petrominerales Colombia Corp., C&C Energia Holding SRL, Grupo C&C
Energia (Barbados) Ltd., PRE Corporate Services Corp., Pacific Midstream Holding Corp., Pacinfra Holding Ltd., Major
International Oil S.A., Agro Cascada S.A.S y Pacific Guatemala Energy Corp.

“Harbour Energy” colectivamente se refiere a Harbour Energy Ltd. y Harbour Energy, L.P.

“Linea de Cobertura” se refiere a una o varias lineas de cobertura garantizada que ofrecen una cobertura garantizada de
hasta 60% de la produccion de petrdleo y gas de la Compaiiia y sus subsidiarias, o el monto que permita el Contrato de
Emision de Bonos de Deudor en Posesion y la Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion (o el contrato de emision
de bonos correspondiente a los Bonos de Salida y la Linea de Cartas de Crédito de Salida, segiin corresponda).

“Linea de Crédito de HSBC” se refiere a la linea de crédito a plazo de la Compaifiia por US$250 millones, y sus
enmiendas, dada por HSBC Bank USA, N.A.

“NIIF” se refiere a las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Junta de Normas de
Contabilidad de Canada, y sus enmiendas ocasionales.

“Fecha de Implementaciéon” se refiere al Dia Habil en el que el Plan entra en vigencia, que sera el Dia Habil que designe
el Supervisor en el Certificado del Supervisor, u otra fecha que designen los Solicitantes, el Supervisor y las Partes
Anuentes Requeridas.

“Documentos de Implementacion” se refieren a los Contratos de Suscripcidon y a cualesquiera otros documentos que se
requieran para realizar las transacciones de la Seccion 9.5 del Plan para la implementacion del Plan, los cuales se haran
constar en forma y fondo a entera satisfaccion de las Partes Anuentes Requeridas.

“Hora de Implementacién” se refiere a las 12:01 a.m. (hora de Toronto) de la Fecha de Implementacion (u otra hora que
designen los Solicitantes, el Supervisor y las Partes Anuentes Requeridas).

“Fideicomisario del Contrato de Emision de Bonos” se refiere a The Bank of New York Mellon, en calidad de
fideicomisario, conforme a cada uno de los Contratos de Emision de Bonos.

“Comité Independiente” se refiere al comité independiente creado por la Junta Directiva para considerar y asesorar a la
Junta Directiva con respecto a los asuntos relacionado con las dificultades financieras de la Compaiiia.

“Directores Independientes” tiene el significado que se le asigna al término en los Estatutos Sociales Enmendados.

“Banquero Independiente de Inversion” se refiere a uno de las Agencias de Valores de Referencia del Tesoro designado
por la Compaiiia.

17



“Fondo Inicial de Caja” tiene el significado que se le asigna al término en el Plan.

“Cuenta del Fondo Inicial de Caja” se refiere a una cuenta aparte de fideicomiso con intereses establecida por el
Supervisor para mantener el Fondo Inicial de Caja hasta la distribucion a los Acreedores de Eleccion de Efectivo de
conformidad con el Plan.

“Orden Inicial” se refiere a la Orden Inicial del Tribunal concedida el 27 de abril de 2016, y sus enmiendas,
reformulaciones o variaciones ocasionales y anexa a esta Circular en el Apéndice “C”.

“Acuerdo entre los Acreedores” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito de
Deudor en Posesion — Acuerdo entre los Acreedores”.

“Intermediario” se refiere a un banco, corredor u otro intermediario que mantenga Bonos en representacion de algun
Tenedor de Bonos Beneficiario.

“IRS” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “Consideraciones del Impuesto sobre la Renta — Ciertas
Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de los Estados Unidos”.

“PREC” se refiere al plan de retencion de empleados clave [KERP] adoptado por la Compafiia en relacion con la
Reestructuracion.

“Cargo del PREC” tiene el significado que se le asigna al término en la Orden Inicial.
“Proveedores de Cartas de Crédito” tiene el significado que se le asigna al término en la Orden Inicial.
“Cargo de los Proveedores de Cartas de Crédito” tiene el significado que se le asigna al término en la Orden Inicial.

“Ley” se refiere a cualquier ley, estatuto, orden, decreto, decreto real, sentencia, norma, regulacién, ordenanza y otro
pronunciamiento que tenga efecto de ley, ya sea en Canada, Estados Unidos, Colombia o cualquier otro pais, o cualquier
estado, condado, provincia, ciudad nacional o en el exterior, u otra subdivision politica o de Entidad Gubernamental.

“Lazard” colectivamente se refiere a Lazard Fréres & Co. LLC y Lazard Asesores Financieros, S.A.

“Adelanto de Cartas de Crédito” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito de
Deudor en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas de Crédito de Salida — Linea
de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion™.

“Compromisos de Cartas de Crédito” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “Lineas de Crédito de
Deudor en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas de Crédito de Salida — Linea
de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion™.

“Retiro de Carta de Crédito” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “Lineas de Crédito de Deudor
en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas de Crédito de Salida — Linea de Cartas
de Crédito de Deudor en Posesion”.

“Tarifa de Cartas de Crédito” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito de Deudor
en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas de Crédito de Salida — Linea de Cartas
de Crédito de Deudor en Posesion”.

“Mayoria de los Prestamistas Bancarios Anuentes” se refiere a los Prestamistas Bancarios Anuentes que tengan al
menos una mayoria del monto de capital total de todas las Demandas Bancarias mantenidas por todos los Prestamistas
Bancarios Anuentes en el momento aplicable.

“Mayoria de los Tenedores de Bonos Anuentes” se refiere a los Tenedores de Bonos Anuentes holding que tengan al
menos una mayoria del monto de capital total de todas las Demandas de los Tenedores de Bonos mantenidas por todos los
Tenedores de Bonos Anuentes en el momento aplicable.

“Plan de Incentivos de la Gerencia” se refiere al plan de incentivos de la gerencia de la Compaiiia que aprobara la Nueva
Junta con efecto después de la Reestructuracion.

“Poder Maestro” se refiere al formulario de poder maestro que utilizaran los Intermediarios en relacion con la votacion a
favor o en contra de la Resolucion del Plan que es un resumen de todas las instrucciones de votacion recibidas por los
Intermediarios en los Formularios de Instrucciones de Votacion de los Tenedores de Bonos Beneficiarios.
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“Fecha Limite del Poder Maestro/Eleccion” se refiere a las 10:00 a.m. (hora de Toronto) del 16 de agosto de 2016.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “Lineas de Crédito de Deudor en
Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion - Contrato de Emision de Bonos de Deudor en
Posesion, Bonos de Deudor en Posesion y Bonos de Salida — Bonos de Deudor en Posesion”.

“Asamblea” se refiere a la asamblea de los Acreedores Afectados sostenida conforme a la Orden de Asamblea e incluye
cualquier asamblea que resulte de cualquier Asamblea suspendida o aplazada.

“Orden de Asamblea” se refiere a la Orden de Asamblea del Tribunal concedida el 30 de junio de 2016, conforme a la
cual, entre otras cosas, se autorizd a los Solicitantes a presentar el Plan y a convocar la Asamblea, y sus enmiendas,
reformulaciones o variaciones ocasionales.

“Supervisor” se refiere a PricewaterhouseCoopers Inc., en su calidad de Supervisor designado por el Tribunal de los
Solicitantes en los Procesos de la CCAA.

“Certificado del Supervisor” se refiere al certificado que entregara el Supervisor conforme a la Seccion 13.6 del Plan.

“Acciones Netas de los Tenedores de Bonos” se refiere a las Acciones de los Tenedores de Bonos, excluyendo las
Acciones de Consentimiento Anticipado.

“Nueva Junta Directiva” se refiere a la Junta Directiva de la Compaifiia designada en la Fecha de Implementacion
conforme a los Estatutos Sociales Enmendados y al Plan.

“Nuevas Acciones Ordinarias” se refiere a las Acciones Ordinarias por 5,000,000,000,000 que se emitirdn conforme al
Plan (antes de llevar a efecto la Consolidacion), a saber el conjunto de las Acciones de Liquidacion de Demandas, Acciones
de Contraprestacion en Efectivo, Acciones de Garantia con Opcidén a Participacion de Capital (asumiendo que todas las
Garantias con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion se ejercieron) y las Acciones del Promotor del
Plan, sujeto a una reduccion como resultado de la eliminacion de las acciones fraccionadas, las Garantias con Opcidén a
Participacion de Capital de Deudor en Posesién que no se ejerzan y la cancelacion de las Distribuciones Imposibles de
Entregar conforme al Plan.

“Nueva Linea de Crédito” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito de Deudor en
Posesion — Contrato de Fideicomiso de Garantia (Segundo Gravamen)”.

“Nuevo Derecho” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compaiiia Después de la
Implementacion del Plan — Plan de Derechos — Emision de Derechos”.

“Nuevo Plan de Derechos” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “La Compariia Después de la
Implementacion del Plan — Plan de Derechos”.

“NI 62-104" tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “La Compariia Después de la Implementacion del
Plan — Plan de Derechos”.

“Tenedor No Residente” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “Consideraciones del Impuesto
sobre la Renta — Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de Canada — Tenedores de Valores que no
Viven en Canada’”.

“Norton Rose” se refiere a Norton Rose Fulbright Canada LLP.

“Contratos de Emision de Bonos” colectivamente se refiere al Contrato de Emision de Bonos de 2019, el Contrato de
Emision de Bonos de 2021, el Contrato de Emisidon de Bonos de 2023 y el Contrato de Emision de Bonos de 2025.

“Parte de los Bonos” se refiere a la Compaiiia y los Garantes.

“Demanda de Tenedor de Bonos” se refiere a cualquier derecho o demanda de cualquier Tenedor de Bonos que se pueda
imponer o hacer total o parcialmente en contra de cualquiera de los Solicitantes, en cualquier caracter, independientemente
de que se imponga o se, inicamente con respecto al capital y los intereses devengados por los Bonos.

“Paquetes de Informacion de los Tenedores de Bonos” se refiere colectivamente al Aviso de Asamblea, esta Circular, los
Formularios de Instrucciones de Votacion, la Solicitud de Contraprestacion de Consentimiento Anticipado y el Formulario
de Eleccion de Efectivo correspondiente.
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“Fecha de Registro de los Tenedores de Bonos” se refiere al 8 de julio de 2016.

“Acciones de los Tenedores de Bonos” se refiere a las Acciones de los Acreedores Afectados que se les emitirdn a todos
los Tenedores de Bonos a razén de las Demandas Permitidas de los Tenedores de Bonos, que serd la porciéon de las
Acciones de los Acreedores Afectados que es igual a la proporcion de todas las Demandas Permitidas de los Tenedores de
Bonos calculadas a la Fecha de Presentacion cubre el total de todas las Demandas de Distribucién (incluyendo cada
Demanda de Distribucion Disputada hasta el momento en que dicha Demanda de Distribucién Disputada se haya resuelto
definitivamente o desestimado), calculada en la Fecha de Presentacion.

“Tenedores de Bonos”, segun requiera el contexto, se refiere a los Tenedores Registrados de los Bonos o los Tenedores de
Bonos Beneficiarios, en su capacidad como tal.

“Demandas Permitidas de los Tenedores de Bonos” se refiere a todos los montos de capital en circulacidon y todos los
intereses devengados bajo los Bonos a la Fecha de Presentacion determinados de conformidad con la Orden de Proceso de
Demandas para los fines de votar por y recibir distribuciones conforme al Plan, y “Demanda Permitida de Tenedor de
Bonos” se refiere a la parte de las Demandas Permitidas de los Tenedores de Bonos atribuible a un Tenedor de Bonos en
particular a la Fecha de Presentacion.

“Bonos” colectivamente se refiere a los Bonos de 2019, los Bonos de 2021, los Bonos de 2023 y los Bonos de 2025.
“Aviso de Asamblea” se refiere al aviso de la Asamblea.

“Cantidad de Acciones de Garantia con Opcién a Participacion de Capital” se refiere a la cantidad de Acciones de
Garantia con Opcidén a Participacion de Capital igual a 12.5% multiplicada por la cantidad total de Acciones Ordinarias
emitidas y en circulacion, sobre una base totalmente diluida (que asume, por seguridad, el ejercicio de todas las Garantias
con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion y el intercambio de los Bonos Serie 1 de Deudor en Posesion
por Nuevas Acciones Ordinarias de conformidad con sus términos), inmediatamente después de la Fecha de
Implementacién después de excluir de dicha cantidad (i) cualesquiera Acciones Existentes (o cualesquiera Acciones
Ordinarias emitidas en la Fecha de Implementacidon a cambio de dichas Acciones Ordinarias), siempre que dicha cantidad
de Acciones Ordinarias no represente en conjunto mas de 0.006% de la cantidad total de Acciones Ordinarias emitidas y en
circulacién, sobre una base totalmente diluida (que asume, por seguridad, el ejercicio de todas las Garantias con Opcion a
Participacion de Capital de Deudor en Posesion y el intercambio de los Bonos Serie 1 de Deudor en Posesion por Nuevas
Acciones Ordinarias de conformidad con sus términos, pero no incluye Acciones Ordinarias emitidas o que se puedan
emitir conforme al Plan de Incentivos de la Gerencia) inmediatamente después de la Fecha de Implementacion y (ii)
cualesquiera Acciones Ordinarias emitidas o que se puedan emitir conforme al Plan de Incentivos de la Gerencia.

“Acciones Ordinarias Ofertadas” tiene el significado que se le asignada al término en la definicion de Monto del
Efectivo.

“Tarifa de Oferta” se refiere a una tarifa equivalente (i) de minimo $0.000161 por Nueva Accion Ordinaria y, después de
la Consolidacion de Acciones Ordinarias, $16.10 por Accion Consolidada, u (ii) otras tarifas superiores en incrementos de
$0.000001 por encima de $0.000161 por Nueva Accion Ordinaria y después de la Consolidacion de Acciones Ordinarias de
USS$0.10 por encima de $16.10 por Accidén Consolidada;

“Funcionarios” se refiere a todos los funcionarios actuales y pasados (o sus posesiones) de la Compaiiia en dicha
capacidad y “Funcionario” se refiere a cualquiera de ellos.

“Opciones” se refiere a cualquier opcion de compra de Acciones Ordinarias otorgada bajo el Plan de Opcion de Compra de
Acciones o de cualquier otro modo.

“Orden” se refiere a cualquier Orden del Tribunal de los Procesos de la CCAA.
“Osler” se refiere a Osler, Hoskin & HarTribunal LLP.

“Otro Acreedor Afectado” se refiere a acreedores con una Demanda aparte de los Tenedores de Bonos y los Prestamistas
Bancarios, que hayan cumplido con los procedimientos establecidos en la Orden de Proceso de Demandas ay presentado
una Evidencia de Demanda valida para la Fecha de Prohibicion de Demandas.

“Fecha Posterior” se refiere al 24 de octubre de 2016 (u otra fecha que designen los Solicitantes y las Partes Anuentes
Requeridas).
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“Adquisicion de Pacific” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compaiiia Antes del Plan —
Estructura Corporativa”.

“Pacific Group” se refiere a la Compaifiia y sus subsidiarias.

“Pacific Stratus Energy” se refiere a Pacific Stratus Energy Ltd.

“Tenedor Participante” tiene el significado que se le asigna en la Orden de Asamblea.
“PEH” se refiere a Pacific E&P Holdings Corp.

“Adquisicion de PEH” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compaiiia Antes del Plan —
Estructura Corporativa”.

“Licitacion Permitida” tiene el significado que se le asigna al término en la seccién “La Compariiia Después del
Implementacion del Plan — Plan de Derechos — Privilegio de Ejercicio de Derechos”.

“Entidad” se refiere a cualquier persona fisica, firma, compaiiia, sociedad limitada o sociedad de responsabilidad ilimitada,
sociedad general o sociedad limitada, asociacion (constituida o sin constituir), fideicomiso, organizacién sin constituir,
empresa mixta, sindicato, Entidad Gubernamental o cualquier agencia, ente de regulacion o funcionario de los mismos o
medio de los mismos o cualquier otra entidad, ubicada o domiciliada, y tenga o no estatus juridico.

“Adquisicion de Petrominerales” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “La Compaiiia Antes del
Plan — Estructura Corporativa”.

“PFIC” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Consideraciones del Impuesto sobre la Renta —
Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de los Estados Unidos — Consecuencias Fiscales para los
Tenedores estadounidenses de Nuevas Acciones Ordinarias — Distribucion de Nuevas Acciones Ordinarias”.

“Plan” se refiere al Plan de Compromiso y Arreglo propuesto por la Compania conforme a la CCAA, cuya copia se anexa
en el Apéndice “B” de esta Circular, y sus enmiendas, reformulaciones, modificaciones o complementos hechos de
conformidad con sus términos o hechos bajo la orden del Tribunal establecida en la Orden de Sancidn.

“Resolucion del Plan” se refiere a la resolucion de los Acreedores Afectados en relacion con el Plan que se considerara en
la Asamblea, cuya copia se anexa en el Apéndice “A” de esta Circular, y sus enmiendas ocasionales de conformidad con los
términos del Plan y la Orden de Asamblea.

“Promotor del Plan” se refiere a The Catalyst Capital Group Inc. o cualesquiera fondos manejados o administrados por
dicho grupo o sus afiliadas;

“Compromiso del Promotor del Plan” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito de
Deudor en Posesion — La Carta de Compromiso del Promotor del Plan”.

“Carta de Compromiso del Promotor del Plan” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidn “Lineas de
Crédito de Deudor en Posesion — La Carta de Compromiso del Promotor del Plan”.

“Propuesta del Promotor del Plan/Acreedor” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Antecedentes
v Motivos para el Plan — Eventos Antes de Solicitar Proteccion Conforme a la CCAA”.

“Partes Liberadas del Promotor del Plan” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “Descripcion del
Plan — Partes Liberadas del Promotor del Plan”.

“Acciones del Promotor del Plan” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Descripcion del Plan —
Objetivo del Plan™.

“Acuerdo de Suscripcién del Promotor del Plan” se refiere al total por el que el Promotor del Plan suscribe en relacion
con una Eleccion de Efectivo por (i) hasta US$200,000,000 de Nuevas Acciones Ordinarias a un precio por Nueva Accion
Ordinaria con base en la Tarifa Designada y, si corresponde, (ii) la cantidad adicional de Acciones Ordinarias a los precios
que elija el Promotor del Plan de conformidad con sus términos y del Plan.

“Monto de Suscripcion del Promotor del Plan” se refiere al monto total que el Promotor del Plan le pagara a la
Compaiiia para adquirir Nuevas Acciones Ordinarias bajo el Acuerdo de Suscripcion del Promotor del Plan.
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“Demanda Después de la Presentacion” se refiere a cualesquiera demandas en contra de la Compaifiia que surjan de la
prestacion de bienes y servicios autorizados prestados o de cualquier modo incurridos en o después de la Fecha de
Presentaciéon en el curso normal del negocio, pero especificamente excluyendo cualquier Demanda del Periodo de
Reestructuracion.

“Acciones Preferentes”, segun requiera el contexto, se refiere a las acciones preferentes del capital de la Compaiiia
debidamente emitidas y en circulacién en cualquier momento.

“Demanda Antes de la Presentacion” se refiere a cualquier derecho o demanda de cualquier Entidad que se pueda
imponer o hacer total o parcialmente en contra de la Compaiiia, en cualquier caracter, independientemente de que se
imponga o haga, en relacion con cualquier endeudamiento, responsabilidad u obligacién de cualquier tipo de la naturaleza
que fuere de la Compaiiia, y cualquier interés devengado sobre los mismos o costos pagaderos al respecto, existente en la
Fecha de Presentacion, o que se base en un evento, hecho u omisiéon que ocurriera total o parcialmente antes de la Fecha de
Presentacion, e independientemente de que dicho endeudamiento, responsabilidad u obligacion se reduzca a una sentencia,
se liquide, no se liquide, se fije, sea contingente, esté vencida, sin vencer, sea disputada, sin disputar, sea legal, equitativa,
garantizada, sin garantizar, esté perfeccionada, sin perfeccionar, presente, futura, conocida o por conocer, por garantia,
fianza o cualquier otro, ¢ incluyendo cualesquiera demandas que serian demostrables en un proceso de quiebra si la
Compafiia quedare en quiebra en la Fecha de Presentacion, aparte de una Demanda Excluida.

“Accion a Prorrata” se refiere a:

(a) con respecto a las Acciones de los Acreedores Generales, el porcentaje en que una Demanda de
Distribucién de Acreedor General calculada a la Fecha de Presentacion cubra el total de: (i) todas
Demandas de Distribucion de los Acreedores Generales calculadas a la Fecha de Presentacion; y (ii) todas
las Demandas de Distribucién Disputadas (aparte de Demandas de Distribucién Disputadas que son
Demandas de los Tenedores de Bonos) calculadas a la Fecha de Presentacion;

(b) con respecto a las Acciones Netas de los Tenedores de Bonos, el porcentaje en que una Demanda
Permitida de Tenedor de Bonos calculada a la Fecha de Presentacion cubra el total de (i) todas las
Demandas Permitidas de los Tenedores de Bonos calculadas a la Fecha de Presentacion; y (ii) todas las
Demandas de Distribucion Disputadas (relacionadas con las Demandas de los Tenedores de Bonos)
calculadas a la Fecha de Presentacion; y

() con respecto a las Acciones de Consentimiento Anticipado, el porcentaje en que una Demanda de Bonos
Elegible calculada a la Fecha de Registro de los Tenedores de Bonos cubra el total de todas las Demandas
de Bonos Elegibles calculadas a la Fecha de Registro de los Tenedores de Bonos.

“Evidencia de Demanda” se refiere al formulario que llenaran y presentaran los Acreedores Afectados de conformidad
con la Orden de Proceso de Demandas en el que establecen su Demanda propuesta.

“Poder” se refiere al Poder Maestro o al Poder del Acreedor General, segiin requiera el contexto.
“Fecha Limite para el Poder/la Eleccion” se refiere a las 10:00 a.m. (hora de Toronto) del 10 de agosto de 2016.

“Director Propuesto por los Prestamistas Anuentes Requeridos” se refiere a una persona fisica en la Nueva Junta
propuesta por los Prestamistas Bancarios Anuentes Requeridos que sea razonablemente aceptable para los Tenedores de
Bonos Anuentes Requeridos.

“Director Propuesto por los Tenedores de Bonos Anuentes Requeridos” se refiere a fisica en la Nueva Junta propuesta
por los Tenedores de Bonos Anuentes Requeridos que sea razonablemente aceptable para los Prestamistas Bancarios
Anuentes Requeridos.

“Pliego de Condiciones de la Recapitalizacion” se refiere al pliego de condiciones de la recapitalizacion que contempla la
Reestructuracion que se anexa en el Anexo “A” del Acuerdo de Soporte.

“Agencia de Valores de Referencia del Tesoro” se refiere a Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated o sus
afiliadas que sean agencias de valores principales del gobierno de los Estados Unidos y otras cuatro agencias de valores
lideres del gobierno de los Estados Unidos en la Ciudad de Nueva York que razonablemente designe la Compaiiia; siempre
que, no obstante, si cualquiera de las anteriores deja de ser una agencia de valores principal del gobierno de los Estados
Unidos en la Ciudad de Nueva York (una “Agencia de Valores Principal del Tesoro”), la Compaiiia la sustituira por otra
Agencia de Valores Principal del Tesoro.
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“Cotizacion de las Agencias de Valores de Referencia del Tesoro”, con respecto a cada Agencia de Valores de
Referencia del Tesoro y a cualquier fecha de rescate, se refiere al promedio, determinado por el Banquero Independiente de
Inversion, de los precios de licitacidn e inicial de la Emision Comparable del Departamento del Tesoro (expresados en cada
caso como un porcentaje de su monto de capital) cotizados por escrito al Banquero Independiente de Inversion por dicha
Agencia de Valores de Referencia del Tesoro at 3:30 p.m. (hora de la Ciudad de Nueva York) el tercer Dia Habil antes de
dicha fecha de rescate.

“Tenedor Registrado” se refiere a: (i) con respecto a los Bonos, el tenedor de dichos Bonos registrado en los libros y
registros del Fideicomisario del Contrato de Emisién de Bonos; (ii) con respecto a las Acciones Existentes, el tenedor de las
Acciones Existentes registrado en el registro de acciones que lleva el Agente de Transferencia; (iii) con respecto a las
Garantias con Opcidn a Participacion de Capital de Deudor en Posesion, el tenedor de Garantias con Opcion a Participacion
de Capital de Deudor en Posesion registrado en los libros y registros del Agente de Garantia; y (iv) con respecto a los
Bonos de Deudor en Posesion y Bonos de Salida, la persona a cuyo nombre esta registrado el Bono de Deudor en Posesion
y el Bono de Salida, respectivamente, en el registro que lleva Computershare Trust Company, National Association en su
calidad de registrador.

“Regulacion S” se refiere a la Regulacidon S promulgada por la Comision de Valores de los Estados Unidos conforme a la
Ley de Valores de los Estados Unidos.

“Regulaciones” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Consideraciones del Impuesto sobre la Renta
— Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de Canadd”.

“Partes Liberadas” se refiere a las Partes Liberadas de la Compaiiia, las Partes Liberadas del Acreedor y las Partes
Liberadas del Promotor del Plan.

“Endeudamiento Restante” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “Descripcion del Plan — Pasos
del Plan”.

“Mayoria Requerida” se refiere a una mayoria de la cantidad de Acreedores Afectados que representan al menos dos
tercios del valor de las Demandas Votacion de los Acreedores Afectados que estan presentes y votan en persona o mediante
apoderado por la Resolucidn del Plan en la Asamblea y que tienen derecho a votar en la Asamblea de conformidad con la
Orden de Asamblea.

“Prestamistas Bancarios Anuentes Requeridos” tiene el mismo significado que “Mayoria de los Prestamistas Bancarios
Anuentes”.

“Acreedores Anuentes Requeridos” se refiere, en conjunto, a los Prestamistas Bancarios Anuentes Requeridos y los
Tenedores de Bonos Anuentes Requeridos.

“Tenedores de Bonos Anuentes Requeridos” se refiere a los Tenedores de Bonos Anuentes que son miembros del Comité
Ad Hoc que poseen al menos sesenta por ciento (60%) del monto de capital total de las Demandas Permitidas de los
Tenedores de Bonos mantenidas por todos los Tenedores de Bonos Anuentes que son miembros dl Comité Ad Hoc.

“Partes Anuentes Requeridas” se refiere a cada una de: la Mayoria de los Prestamistas Anuentes, la Mayoria de los
Tenedores de Bonos Anuentes, y el Promotor del Plan;

“Subsidiarias Restringidas” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidn “Lineas de Crédito de Deudor en
Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion — Contrato de Emision de Bonos de Deudor en
Posesion, Bonos de Deudor en Posesion y Bonos de Salida — Bonos de Salida”.

“Reestructuracion” se refiere a una reestructuracion global de ciertas obligaciones financieras del Grupo Pacific que se
implementara de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Pliego de Condiciones de la
Recapitalizacidn y ciertos acuerdos relacionados para el inicio de los Procesos de Reestructuracion.

“Demanda del Periodo de Reestructuracion” se refiere a cualquier derecho o demanda de cualquier Entidad en contra de
un Solicitante en relacidén con cualquier endeudamiento, responsabilidad u obligacion de cualquier tipo que se le adeude a
dicha Entidad producto de la reestructuracion, descargo de responsabilidad, rechazo o terminacién de un Solicitante en o
antes de la Fecha de Presentacion de cualquier contrato, arrendamiento u otro acuerdo, oral o escrito, aparte de una
Demanda Excluida.
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“Fecha de Prohibicion de Demandas del Periodo de Reestructuracion” se refiere a siete dias después de la terminacion,
rechazo o rescision del acuerdo aplicable u otro evento que origine la Demanda aplicable del Periodo de Reestructuracion.

“Procesos de Reestructuracion” se refiere al Proceso de la CCAA junto con los procesos apropiados en Colombia
conforme a la Ley 1116 de 2006 y en los Estados Unidos conforme al capitulo 15 del titulo 11 del Coédigo de los Estados
Unidos.

“Linea de Crédito Revolvente” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compaiiia Antes del Plan
— Estructura de Capital — Lineas de Préstamo y Lineas de Crédito — Linea de Crédito Revolvente Sindicado en Ddlares
Estadounidenses”.

“Derechos” se refiere a los derechos emitidos de conformidad con el Plan de Derechos de 2015.

“RRIF” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Consideraciones del Impuesto sobre la Renta —
Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de Canada — Tenedores de Valores Residentes de Canadd —
Elegibilidad para Inversion”.

“RRSP” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Consideraciones del Impuesto sobre la Renta —
Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de Canada — Tenedores de Valores Residentes de Canadd —
Elegibilidad para Inversion”.

“Orden de Sancién” se refiere a la Orden del Tribunal que sanciona y aprueba el Plan conforme a la seccion 6(1) de la
CCAA, que incluira los términos que sea necesarios o apropiados para (i) llevar a efecto el Plan, en forma y fondo a criterio
satisfactorio de los Solicitantes y las Partes Anuentes Requeridas, cada uno actuando razonablemente, y (ii) permitirle a la
Compaiiia que se base en la exencion de registro establecida en la seccion 3(a)(10) de la Ley de Valores de los Estados
Unidos para los fines de emitir las Acciones de Liquidacién de Demandas”.

“SEC” se refiere a la Comision de Valores de los Estados Unidos [United States Securities and Exchange Commission).

“Fideicomisario de Garantia del Segundo Gravamen” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion
“Lineas de Crédito de Deudor en Posesion — Contrato de Fideicomiso de Garantia (Segundo Gravamen)”.

“Obligaciones de Segundo Gravamen” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “Lineas de Crédito de
Deudor en Posesion — Acuerdo entre los Acreedores”.

“Partes Garantizadas por el Segundo Gravamen” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas
de Crédito de Deudor en Posesion — Acuerdo entre los Acreedores”.

“Secretario” se refiere a la persona que el Supervisor designe para que actue como el secretario de la Asamblea.

“Demandas Garantizadas” se refiere a la porcion de cualquier endeudamiento u obligacion de la Compaiiia que esté: (i)
garantizada por una garantia que cargue o grave validamente las propiedades o activos de la Compaiiia (incluyendo
gravamenes estatutarios o posesorios que crean derechos reales de garantia) pero solo hasta el valor de dicha garantia
colateral; y (ii) debida y apropiadamente perfeccionada de conformidad con la legislacion pertinente de la jurisdiccion
correspondiente a la Fecha de Presentacion.

“Tenedores de Valores” se refiere a los Tenedores de Bonos, los Prestamistas Bancarios y los Tenedores Existentes.

“Periodo de Separacion” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “La Compaiiia Después de la
Implementacion del Plan — Plan de Derechos — Privilegio de Ejercicio de Derechos”.

“Bonos Serie 1 de Deudor en Posesion” se refiere a los Bonos creados conforme al Contrato de Emision de Bonos de
Deudor en Posesion conocidos como los “Bonos Serie 1 de Deudor en Posesion al 12.0%”.

“Bonos Serie 2 de Deudor en Posesion” se refiere a los Bonos creados conforme al Contrato de Emision de Bonos de
Deudor en Posesion conocidos como los “Bonos Serie 2 de Deudor en Posesion al 12.0%”.

“Lista de Notificacion” se refiere a la lista de las partes para envio de notificaciones que mantiene el Supervisor y esta
disponible en at www.pwc.com/ca/pacific.

“Cantidad de Acciones”, con respecto al Acreedor Afectado, se refiere a la cantidad de Nuevas Acciones Ordinarias que
dicho Acreedor Afectado tendria derecho a recibir conforme al Plan si no hubiere hecho una Eleccion de Efectivo.

24



“Accionista” se refiere a algin tenedor de Acciones Ordinarias.
“Agente de Solicitud” se refiere a Kingsdale Shareholder Services, o cualquier Agente de Solicitud sucesor.
“Standard & Poor’s” se refiere a Standard & Poor’s Financial Services LLC.

“Comité Directivo” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Antecedentes y Motivos para el Plan —
Eventos Antes de Solicitar Proteccion Conforme a la CCAA”.

“Plan de Opcién de Compra de Acciones” se refiere al Plan de Opcion de Compra de Acciones de la Compaiiia vigente a
partir de la Fecha de Presentacion.

“Acuerdos de Suscripcion” se refiere al Acuerdo de Suscripcion del Promotor del Plan y a los Contratos de Suscripcion de
Participacion de Capital.

“Monto de Suscripcioén” tiene el significado que se le asigna al término en el Plan.
“Superintendencia” se refiere a la Superintendencia de Sociedades de Colombia.

“Solicitud de Informaciéon Complementaria” tiene el significado que se le asigna al término en la seccién “Cierfos
Asuntos Regulatorios Relacionados con el Plan — Aprobacion de Control de Fusiones”.

“Acuerdo de Soporte” se refiere al Acuerdo de Soporte suscrito el 20 de abril de 2016 (y sus enmiendas ocasionales) entre
la Compaiiia, el Promotor del Plan y los Acreedores Afectados parte del mismo, junto con cualquier acuerdo de aceptacion
ejecutado por los Otros Acreedores Afectados ocasionalmente.

“Impuesto” o “Impuestos” se refiere a cualesquiera y todos los impuestos, derechos, tasas, primas, tasaciones,
contribuciones, tributos y demas cargos de cualquier tipo, incluyendo todos los intereses, sanciones, multas, variaciones a
los impuestos u otros montos adicionales al respecto, e incluyendo aquellos gravados sobre o medidos por o referidos como
impuesto sobre la renta, ingresos brutos, ganancias, capital, transferencia, transferencia de tierras, ventas, bienes y servicios,
ventas armonizadas, uso, valor agregado, al consumo, a los sellos, de retencion, negocio, franquicia, propiedad, desarrollo,
ocupacion, a la némina del empleador, némina, de trabajo, salud, servicios médicos, a la educacion e impuesto de seguridad
social, todos los impuestos adicionales, todos los aranceles de aduanas e impuestos de importacion y exportacion,
compensacion y antidumping, todos los derechos de licencias, franquicias y registro y todos los seguros laborables, seguros
médicos y primas o contribuciones de los planes de pension de Quebec y otros planes de pensiones gubernamentales.

“Ley de Impuestos” se refiere a la Ley de Impuestos sobre la Renta [Ley de Impuestos] (Canadd), R.S.C., 1985, c.1 (5°
Complemento) y sus reglamentos.

“Propuestas Tributarias” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Consideraciones del Impuesto
sobre la Renta — Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de Canadd”.

“ganancia de capital gravable” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Consideraciones del
Impuesto sobre la Renta — Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de Canadd — Tenedores de
Valores Residentes de Canadd — Tributacion de Ganancias de Capital y Pérdidas de Capital”.

“TFSA” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Consideraciones del Impuesto sobre la Renta —
Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de Canada — Tenedores de Valores Residentes de Canadda —
Elegibilidad para Inversion”.

“Agente de Transferencia” se refiere a Computershare Trust Company of Canada.

“Tarifa del Departamento del Tesoro”, con respecto a cualquier fecha de rescate, se refiere a la tarifa anual equivalente al
rendimiento equivalente mensual al vencimiento o vencimiento interpolado (sobre una base diaria) de la Emision
Comparable del Departamento del Tesoro, asumiendo un precio de Emision Comparable del Departamento del Tesoro
(expresada como un porcentaje de su monto de capital) equivalente al Precio Comparable del Departamento del Tesoro para
dicha fecha de rescate.

“Demandas del Fideicomisario” tiene el significado que se le asigna al término en “Descripcion del Plan — Demandas
Excluidas”.
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“Fideicomitentes” tiene el significado que se le asigna al término en la seccion “Lineas de Crédito de Deudor en Posesion
— Contrato de Fideicomiso de Garantia (Primer Gravamen)”.

“TSX” se refiere a la Bolsa de Valores de Toronto [Toronto Stock Exchange].
“TSX-V” se refiere a la Bolsa de Toronto [7SX Venture Exchange].
“UBS” se refiere a UBS Securities Canada Inc.

“Distribucion Imposible de Entregar” se refiere a cualquier distribuciéon de Acciones Consolidadas de un Monto del
Efectivo que no se pueda entregar (para mayor seguridad, significa que (i) no se puede registrar o entregar apropiadamente
al receptor previsto porque la informacion de registro o entrega no es suficiente o es incorrecta,(ii) el destinatario no
deposita o cobrar cualquier cheque con respecto a un Monto del Efectivo en los seis meses siguientes a la fecha de emision,
o (iii) es imposible de entregar por cualquier otro motivo).

“Dolares estadounidenses”, “US$” o “$” se refiere a dolares estadunidenses.

“Ley del Mercado de Valores de los Estados Unidos” se refiere a la Ley del Mercado de Valores de 1934 de los Estados
Unidos [United States Securities Exchange Act of 1934], y sus enmiendas, vigente actualmente y sus enmiendas adicionales
ocasionales antes de la Fecha de Implementacion.

“Tenedor estadounidense” tiene el significado que se le asigna al término en la seccidon “Consideraciones del Impuesto
sobre la Renta — Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de los Estados Unidos”.

“Ley de Valores de los Estados Unidos” se refiere a la Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos [United States
Securities Act of 1933], y sus enmiendas, vigente actualmente y sus enmiendas adicionales ocasionales antes de la Fecha de
Implementacion.

“Leyes de Valores de los Estados Unidos” colectivamente se refiere a la Ley Sarbanes-Oxley de 2002 [Sarbanes-Oxley
Act] (la “Ley Sarbanes-Oxley”), la Ley de Valores de los Estados Unidos, la Ley del Mercado de Valores de los Estados
Unidos, las normas y reglamentos de la SEC y los principios, normas, estandares y practicas de auditoria aplicables a los
auditores de los “emisores” (segun se define en la Ley Sarbanes-Oxley) promulgados o aprobados por la Junta de
Supervision Contable de la Empresa Publica (PCAOB, por sus siglas en inglés).

“Formulario de Instrucciones de Votacion” se refiere al formulario de instrucciones de votacidn que utilizan los
Tenedores de Bonos Beneficiarios para darles instrucciones a los Intermediarios con respecto a la votacion a favor o en
contra de la Resolucion del Plan.

“Acuerdo Votacion” tiene el significado que se le asigna al término en la seccién “La Compariia Después de la
Implementacion del Plan - Gobierno y Gerencia”.

“Demanda Votacion” se refiere al monto de la Demanda Afectada de un Acreedor Afectado en contra de la Compaiiia que
finalmente se acepte y determine para los fines de votar en la Asamblea, de conformidad con las disposiciones de la Orden
de Proceso de Demandas y la CCAA.

“Acreedor con Derecho a Voto” sec refiere a algiin Acreedor Afectado que tenga derecho a votar por el Plan conforme al
Plan y la Orden de Asamblea.

“Agente de Garantia”, segun el caso, se refiere a uno o varios entre Computershare Trust Company of Canada, en calidad
de agente de garantia, o Computershare Trust Company, N.A. o Computershare Inc. en calidad de coagentes, bajo el
Contrato de Garantias con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion.

“Fecha de Registro del Ejercicio de la Garantia” se refiere a la fecha que sea diez Dias Habiles antes de la Fecha de
Implementacién prevista que establece la Compafiia y se le notifica al Agente de Garantia, DTC y al tenedor de alguna
Garantia con Opcidn a Participacion de Capital de Deudor en Posesion de conformidad con el Contrato de Garantias con
Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion.

“Acciones de Garantia con Opcion a Participacion de Capital” tiene el significado que se le asigna al término en la
seccion “Descripcion del Plan — Objetivo del Plan”.
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RESUMEN

Este resumen destaca informacion seleccionada de la presente Circular para ayudar a los Acreedores Afectados a
entender el Plan. Los Acreedores Afectados deben leer esta Circular atentamente en su totalidad para entender los
términos del Plan, asi como las consideraciones fiscales y otras consideraciones que pueden ser de importancia para ellos
al momento de decidir si aprueban el Plan. Los Acreedores Afectados deben prestar especial atencion a la seccion
“Factores de Riesgo” de esta Circular. El siguiente resumen esta respaldado en su totalidad por referencia a la
informacion detallada contenida o incorporada como referencia en esta Circular. Los términos escritos con mayuscula
inicial que se utilicen pero no se definan en esta Circular tienen los significados que se les asigna en el “Glosario de
Términos”, que comienza en la pagina [6].

Pacific Exploration & Production Corporation

Pacific Exploration & Production Corporation (anteriormente Pacific Rubiales Energy Corp.) es una compaiiia publica
canadiense que se fusiond conforme a la BCBCA. La sede principal de la Compaiiia se ubica en 333 Bay Street, Suite 1100,
Toronto, Ontario M5H 2R2, Canada y su oficina de registros se ubica en 1188 West Georgia Street, Vancouver, British
Columbia, V6E 4A2, Canada.

Antecedentes del Plan

Durante el segundo semestre de 2014 y hacia el primer semestre de 2015, los precios del petréleo cayeron a sus niveles mas
bajos desde 2009; entonces a finales de 2015 y principios de 2016 los precios del petrdleo cayeron nuevamente a niveles
que no se habian visto en 13 afios. La caida, y la volatilidad, de los precios del petrdleo durante este periodo contribuyeron
a un declive sustancial en el precio de transaccion de las Acciones Ordinarias y la rentabilidad del Grupo Pacific como un
todo. En este contexto, el 27 de abril de 2016, la Compaiiia solicitd, entre otras cosas, proteccion como acreedor conforme a
la CCAA y el Tribunal concedié la Orden Inicial.

La Compaiiia cree que pedir ante el Tribunal proteccién conforme a la CCAA y buscar implementar el Plan es la mejor
forma, dadas las circunstancias, de reducir los niveles de deuda de la Compaiiia e incrementar la liquidez de sus
operaciones. La Compaiiia cree que el Plan representa la mejor alternativa para los intereses a largo plazo de la Compaiiia,
el Grupo Pacific, y los cerca de 2,200 empleados y mas de 3,000 trabajadores contratados, proveedores, clientes y demas
partes interesadas del Grupo Pacific.

El Plan representa la culminacion de un proceso exhaustivo de solicitudes con negociaciones consensuadas y directas entre
la Compaiiia, el Comité Ad Hoc, ciertos Prestamistas Bancarios y cada uno de los licitantes, incluyendo al Promotor del
Plan. Una vez sea efectuado, el Plan reducira significativamente la deuda, mejorara la liquidez, y mejorara la posicion de la
Compaiiia para navegar por el actual entorno de los bajos precios del petroleo.

En ausencia de la aprobacion de una transaccion como el Plan, es probable que se produzca una quiebra “en caida libre” de
la Compaiiia y/o el nombramiento de un sindico con respecto a todos los activos y compromisos de la Compaiiia o que la
Superintendencia tome acciones para tomar el control de la Compaiiia y sus subsidiarias y sucursales colombianas, nada de
lo cual iria en pro de los mejores intereses de la Compaiiia.

Ver la seccidn “Antecedentes y Motivos para el Plan”
Asamblea

De acuerdo con la Orden de Asamblea, se convocara una asamblea con el fin de que los Acreedores Afectados consideren
y, si se considera recomendable, aprueben la Resolucion del Plan para aprobar el Plan y todos los asuntos adicionales
relacionados. La Asamblea se realizara a las 10:00 a.m. (hora de Toronto) del miércoles 17 de agosto de 2016 en las
oficinas de Norton Rose Fulbright Canada LLP, Royal Bank Plaza, South Tower, 200 Bay Street, Toronto, Ontario, M5J
274, Canada.

Ver la seccidn “Informacion sobre la Asamblea”
Derecho a Votar y de Votacion

Habra una clase de acreedores constituida por los Acreedores Afectados (a saber, los Tenedores de Bonos, Prestamistas
Bancarios y Otros Acreedores Afectados). El procedimiento para determinar la validez y el valor de las Demandas de los
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Acreedores Afectados para fines de votacion y distribucion se establece en la Orden de Procedimiento de Demandas, en la
Orden de Asamblea y en el Plan.

Las tnicas Personas con derecho a recibir aviso, asistir y a tener derecho de palabra en la Asamblea son los Acreedores con
Derecho a Voto elegibles (o sus respectivos apoderados designados), los representantes del Supervisor, los Solicitantes, el
Comité Independiente, el Promotor del Plan, el Comité Ad Hoc, los Agentes Bancarios, el Fideicomisario del Contrato de
Emisidon de Bonos, los asesores juridicos y financieros de dichas partes, el Presidente de la Asamblea, el Secretario y los
escrutifiadores. El quérum para la Asamblea es la presencia en persona o por apoderado en la Asamblea de un Acreedor
Afectado con una Demanda de Votacion. La fecha establecida como la fecha de registro con respecto a los Tenedores de
Bonos y Prestamistas Bancarios con derecho a votar en la Asamblea es a las 5:00 p.m. (hora de Toronto) del 8 de julio de
2016. No hay fecha de registro con respecto a los Otros Acreedores Afectados y, por tanto, el tenedor de una demanda de
Otro Acreedor Afectado tendra derecho a votar en la Asamblea en la medida en que se hayan cumplido los procesos
establecidos en la Orden del Proceso de Demandas y en la Orden de Asamblea.

Los Tenedores de Bonos Beneficiarios deben recibir con esta Circular un Formulario de Instrucciones de Votacion, si no
recibe dicho Formulario de Instrucciones de Votacién el Tenedor de Bonos Beneficiario debe contactar de inmediato a su
Intermediario. Los Tenedores de Bonos Beneficiarios a la Fecha de Registro de los Tenedores de Bonos tendran derecho a
girar instrucciones en relacion con sus Bonos y a asistir a la Asamblea. Cada uno de los Tenedores de Bonos Beneficiarios
tiene derecho a un voto, el cual tendra un valor equivalente al valor en dolares de su Demanda de Votacion determinado de
conformidad con la Orden de Asamblea. Los Tenedores de Bonos podran dar sus instrucciones con respecto a la votacion a
favor o en contra de la Resolucién del Plan en el Formulario de Instrucciones de Votacion, haciendo los arreglos necesarios
con su Intermediario para asistir a la Asamblea y votar en persona o utilizando el Servicio Broadridge QuickVote™.

Solo los Prestamistas Bancarios a la Hora de Registro de los Prestamistas Bancarios tendran derecho a votar, en persona o
por apoderado, en la Asamblea en calidad de Prestamista Bancario. Cada uno de los Prestamistas Bancarios tendra derecho
a un voto, el cual tendra un valor equivalente al valor en ddlares de su Demanda de Votacidn determinado de conformidad
con la Orden de Asamblea. Cada uno de los Otros Acreedores Afectados que tenga una Demanda de Votacién tendrad
derecho a un voto, el cual tendrd un valor equivalente al valor en délares de su Demanda de Votacion determinado de
conformidad con la Orden de Asamblea. Los Acreedores Generales deberan asistir a la Asamblea en persona o hacer uso
del Poder de Acreedor General, que deberian haber recibido con esta Circular, para votar por la Resolucidon del Plan. Si no
reciben dicho Poder, los Acreedores Generales deben contactar de inmediato al Supervisor o a la Compaiiia.

Para que tengan efecto:

e El Intermediario de cada Tenedor de Bonos Beneficiario debera recibir el Formulario de Instrucciones de Votacion
antes de las 10:00 a.m. (hora de Toronto) del 10 de agosto de 2016; y

e  El Supervisor debera recibir los Poderes del Acreedor Afectado en Supervisor de Pacific Exploration & Production
Corporation et al., PwC Tower, 18 York Street, Suite 2600, Toronto, Ontario, Canada M5J 0B2, Atencion: Tammy
Muradova, nimero de fax: 416-814-3219 o correo electrénico: cmt processing@ca.pwc.com, antes de las 10:00
a.m. (hora de Toronto) del 10 de agosto de 2016.

Los Acreedores Generales que tengan una Demanda de Votacion Disputada tendran derecho a asistir a la Asamblea y
tendran derecho un voto en la Asamblea. El valor de dicho voto se determinard de conformidad con la Orden de
Procedimiento de Demandas y la Orden de Asamblea. El Supervisor llevara un registro aparte de los votos emitidos por los
Acreedores Generales con Demandas de Votacion Disputadas y le reportard al Tribunal al respecto en la mocion
relacionada con la Orden de Sancion. Los votos emitidos con respecto a cualquier Demanda de Votacion Disputada se
registrar, y si los votos asociados a las Demandas de Votacion Disputada después de determinar si se obtuvo una Mayoria
Requerida, entonces se solicitara una orden del Tribunal. Los Acreedores Excluidos no tendran derecho a votar en la
Asamblea con respecto a dicha Demandas Excluidas. Los Tenedores de Demandas de Participacion de Capital y los
Accionistas Existentes tendran derecho

Si se produce una transferencia de una Demanda Afectada de los Tenedores de Bonos Beneficiarios después de la Fecha de
Registro de los Tenedores de Bonos y antes de la fecha limite aplicable para votar por el Plan, el transferente de dicha
Demanda Afectada, que sea parte del Acuerdo de Soporte, queda obligado a votar a favor de la Resolucion del Plan de
conformidad con el Acuerdo de Soporte.

A la Hora de Registro de los Prestamistas Bancarios, los libros mayores de transferencias de Demandas Permitidas de los
Prestamistas Bancarios, que mantienen la Compaiiia y/o los Agentes Bancarios, segun corresponda, quedaran cerrados y no
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habra otros cambios con respecto a los tenedores de dichas Demandas Permitidas de los Prestamistas Bancarios para fines
de la Eleccion de Efectivo y para fines de las distribuciones de las Acciones de Liquidaciéon de Demandas y Montos del
Efectivo conforme al Plan. La Compaiiia, el Supervisor y los Agentes Bancarios no tendran obligacién alguna de reconocer
ninguna transferencia de ninguna Demanda Permitida de Prestamista Bancario que ocurra después de la Hora de Registro
de los Prestamistas Bancarios, y tendran derecho mas bien a reconocer y negociar para todos los fines conforme al Plan
(incluyendo para fines de la Eleccidon de Efectivo y de distribucion) tinicamente con aquellos tenedores de registro que
aparecen en los libros mayores de transferencias a la Hora de Registro de los Prestamistas Bancarios. El tenedor de una
Demanda Permitida de Prestamista Bancario a la Hora de Registro de los Prestamistas Bancarios, que sea parte Acuerdo de
Soporte, estara obligado a votar a favor de la Resolucion del Plan de conformidad con el Acuerdo de Soporte.

Ver la seccion “Derecho a Votar y Recibir Distribuciones”.
Descripcion del Plan

Esta Circular describe el Plan. Si se realiza tal como se contempla, el Plan efectuard una serie de cambios importantes a la
estructura de capital de la Compaiiia, segin se describen detalladamente mas adelante y en cualquier otra parte de esta
Circular.

Se espera que el Plan mejore sustancialmente la estructura de capital de la Compaiiia reduciendo el monto de la deuda neta
circulante en aproximadamente US$5.1 mil millones (mas los intereses acumulados) sobre una base consolidada y
generando US$480 millones de liquidez adicional a través de la Oferta de Deudor en Posesion y una Linea de Cartas de
Crédito comprometida de aproximadamente US$116 millones. Con una estructura de capital mejorada, la Compaiiia se
beneficiara de una reduccion en sus costos de intereses anuales de aproximadamente US$258 millones.

El Plan establece que:

e Cada Acreedor Afectado condonara, liquidara y extinguira una parte de su Demanda Afectada sin contraprestacion
alguna e intercambiard, como liquidacion absoluta de su Demanda Afectada, la porcidn restante de su Demanda
Permitida por su porciéon de las Nuevas Acciones Ordinarias, es decir las Acciones Afectadas que representan
aproximadamente 58.2% de todas las Nuevas Acciones Ordinarias, cuya porcion se determinara de la siguiente

manera:

° Cada Acreedor General recibira su Accion a Prorrata de las Acciones de los Acreedores
Generales;

° Cada Tenedor de Bonos recibira su Accion a Prorrata de las Acciones Netas de los Tenedores de
Bonos; y

° Cada Tenedor de Bonos de Consentimiento Anticipado que cumpla con los procedimientos
establecidos en el Acuerdo de Soporte y en la Orden de Asamblea recibira su Accion a Prorrata
de las Acciones de Consentimiento Anticipado;

siempre que, no obstante, cada Acreedor Afectado pueda elegir, a su absoluta discrecion, participar en la Eleccion
de Efectivo y recibir efectivo en lugar de las Acciones de los Acreedores Afectados a las que de otro modo tendria
derecho (sujeto al monto del efectivo disponible). Ver la seccion “Eleccion de Efectivo”.

° El Promotor del Plan intercambiard sus Bonos de Deudor en Posesion por 1,465,000,000,000 Nuevas
Acciones Ordinarias (lo que representa aproximadamente 29.3% de todas las Acciones Ordinarias aparte de
cualesquiera Nuevas Acciones Ordinarias que se emitiran conforme al Plan de Incentivos de la Gerencia);

° Se enmendard y reformulara el Contrato de Emision de Bonos Serie 2 de Deudor en Posesion para que los
Bonos de Deudor en Posesion se conviertan en los Bonos de Salida y cada Comprador de Bonos de
Deudor en Posesion (aparte del Promotor del Plan), después de la implementacién del Plan, mantendra
Bonos de Salida;

° Cada Garantia con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion emitida a un Comprador de
Bonos de Deudor en Posesion, salvo que su tenedor haya revocado o se considere que ha revocado su
eleccion de ejecutar las Garantias con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion, se
ejecutara por 100,000 Nuevas Acciones Ordinarias que representan en total (asumiendo el ejercicio de
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todas las Garantias con Opcion a Participacién de Capital de Deudor en Posesion) la Cantidad de
Acciones de Garantia con Opcion a Participacidon de Capital, a saber 625,000,000,000 Nuevas Acciones
Ordinarias (lo que representa aproximadamente 12.5% de todas las Nuevas Acciones Ordinarias aparte de
cualquier Accion Ordinaria por emitir conforme al Plan de Incentivos de la Gerencia); y

Todas Acciones Existentes y Nuevas Acciones Ordinarias se consolidaran sobre la base de una Accidon
Consolidada por cada 100,000 Acciones Existentes o Nuevas Acciones Ordinarias y cada fraccion de
Accién Consolidada se redondeard al numero entero inferior mas cercano sin contraprestacién por
fracciones de acciones.

Ver la seccion “Descripcion del Plan™.

Condiciones para que el Plan Entre en Efecto

Las condiciones para que el Plan tenga efecto incluyen:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

@
(k)

M

Se debera haber aprobado el Plan por la Mayoria Requerida en la Asamblea;

El Tribunal debera haber concedido la Orden de Sancidn, cuya operacion y efecto no debera suspenderse,
reservarse o enmendarse, y en caso de apelacion o solicitud de autorizacion de apelacion, el tribunal de
apelaciones correspondiente debera haber tomado una determinacion definitiva;

No debera haberse aprobado y entrado en vigencia ninguna Ley Aplicable, cuyo efecto haga que la
realizacion del Plan sea ilegal de quede de cualquier modo prohibida.

Se deberan haber obtenido todos los consentimientos judiciales necesarios y cualesquiera otros
consentimientos de terceros necesarios o deseables, a que hubiere lugar, para entregar e implementar
todos los asuntos relacionados con el Plan;

Todas las Entidades relevantes deberan haber ejecutado y/u otorgado en forma y fondo satisfactorios para
los Solicitantes y las Partes Anuentes Requeridas todos los documentos necesarios para hacer efectivas
todas las disposiciones sustanciales del Plan (incluyendo la Orden de Sancidn, el Plan, la Consolidacion
de Acciones Ordinarias, la Eleccidon de Efectivo, y la emision de las Nuevas Acciones Ordinarias que se
emitiran conforme al Plan);

Se debera haber obtenido o hecho, segun corresponda, todas las aprobaciones, consentimientos, renuncias
y presentaciones que se requiera de las partes interesadas, de regulacion y del Tribunal, en términos
satisfactorios para las Partes Anuentes Requeridas y la Compaiiia, cada uno actuando razonablemente y
de buena f'y, en caso de periodos de espera o suspension, dichos periodos de espera o suspension deberan
haber expirado o haberse terminado;

La Caja de la Orden de Reconocimiento de Colombia se liberara en simultaneo con la implementacion
del Plan en la Fecha de Implementacion;

Se dara cumplimiento o se renunciara a las condiciones precedentes para la emision de los Bonos de
Salida, conforme a la Seccidn 3.3 del Contrato de Emision de Bonos de Deudor en Posesion;

Se dara cumplimiento o se renunciara a las condiciones precedentes para la efectividad de la Linea de
Cartas de Crédito de Salida conforme a las Cartas de Crédito de Deudor en Posesion

El Supervisor debera haber recibido el Monto de Suscripcion del Promotor del Plan;

Se deberan haber seleccionado y anunciado publicamente los miembros de la Nueva Junta de
conformidad con Plan;

Se deberan haber entregado y registrado los Estatutos Sociales Enmendados en los libros de registro en la
oficina de registro de la Compaiiia que se mantiene conforme a la BCBCA, y se debera haber presentado
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y registrado la Orden de Sancién como una orden efectiva del Tribunal Supremo de Columbia Britanica;

(m) La Compaiiia y el Promotor del Plan deberan haber ejecutado el Acuerdo de Votacidn;
(n) Las Acciones de Consolidadas y los Bonos de Salida seran elegibles para DTC;
(0) Se deberan haber aprobado condicionalmente las Acciones Consolidadas para su cotizacion en las bolsas

TSX, TSX-V u otro Mercado de Valores Extranjero Designado aceptable para las Partes Anuentes
Requeridas sin votaciéon o aprobacion alguna de los Tenedores Existentes, sujeto Unicamente a la
recepcion de la documentacion definitiva habitual; y

(p) La emision de Acciones de Liquidacion de Demandas estara exenta de registro conforme a la Ley de
Valores de los Estados Unidos de acuerdo con las disposiciones de la seccion 3(a)(10) de la Ley de
Valores de los Estados Unidos.

Ver la seccion “Descripcion del Plan — Condiciones para que el Plan Entre en Efecto”.
Eleccion de Efectivo

El Plan incluye una opcién para que los Acreedores Afectados (aparte del Promotor del Plan, los Subscriptores de
Participaciones de Capital y los fondos que estos o sus respectivas afiliadas manejan o administran), que de otro modo
recibirian Nuevas Acciones Ordinarias conforme al Plan, hagan una Eleccidon de Efectivo de aceptar irrevocablemente
efectivo en lugar de dichas Nuevas Acciones Ordinarias. Los Acreedores Afectados podran votar en contra del Plan y, no
obstante, ser Acreedores de Eleccion de Efectivo.

Al hacer una Eleccién de Efectivo, cada Acreedor de Eleccién de Efectivo podra elegir irrevocablemente recibir, sujeto a
los términos del Plan, una (y solo una) de las siguientes opciones:

e efectivo por el monto de la Tarifa Designada (US$16.00 sobre una base posterior a la Consolidacién de Acciones
Ordinarias) con respecto a cada Nueva Accion Ordinaria que se le emitiria de otro modo conforme al Plan, o

e cfectivo por un monto equivalente a (i) una (y solo una) Tarifa de Oferta (es decir, una tarifa unica que designara
el Acreedor de Eleccion sobre una base posterior a la Consolidacion de Acciones Ordinarias, siempre que dicha
tarifa sea de US$16.10 o una tarifa superior en incrementos de US$0.10 por encima de US$16.10) por Nueva
Accidn Ordinaria con respecto a un porcentaje (sin superar el 100%), que especificara el Acreedor de Eleccion de
Efectivo, de las Nuevas Acciones Ordinarias que de otro modo se le emitirian conforme al Plan, y (ii) la Tarifa
Designada con respecto al porcentaje restante de las Nuevas Acciones Ordinarias que de otro modo se le emitirian
conforme al Plan; o

e cfectivo por el monto equivalente a una (y solo una) Tarifa de Oferta con respecto a las Nuevas Acciones
Ordinarias, que de otro modo se le emitirian conforme al Plan.

Si, sujeto a lo anterior o a los términos del Plan, se acepta una Eleccion de Efectivo con respecto unicamente a una parte de
las Nuevas Acciones Ordinarias a las que tendria derecho el Acreedor de Eleccion de Efectivo conforme al Plan, el
Acreedor de Eleccion de Efectivo recibira las Nuevas Acciones Ordinarias con respecto a las cuales no se aceptd la
Eleccion de Efectivo.

El Promotor del Plan y los Suscriptores de Participaciones de Capital han aceptado suscribir hasta US$250,000,000 de
Nuevas Acciones Ordinarias a un precio por accion igual a la Tarifa Designada en la Fecha de Implementacion para
permitir que la Compaiiia financie las Elecciones de Efectivo. El Promotor del Plan tiene también la opcion de incrementar
la cantidad de acciones que financia a la Tarifa Designada o suscribir a Tarifas de Oferta para financiar las Elecciones
Excedentes (tal como se define en esta Circular).

El Tenedor de Bonos Beneficiario que desee hacer una Eleccion de Efectivo con respecto a las Acciones de los Acreedores
Afectados que de otro modo tendria derecho a recibir conforme al Plan, aparte de en relacion con las Acciones de
Consentimiento Anticipado, le dara instrucciones a su Intermediario para que haga su eleccion a través de ATOP para las
10:00 p.m. (hora de Toronto) del 10 de agosto de 2016. LOS BONOS CON RESPECTO A LOS CUALES SE HACE
UNA ELECCION DE EFECTIVO A TRAVES DE ATOP O DE OTRO MODO YA NO SERAN
TRANSFERIBLES POR PARTE DEL TENEDOR DE BONOS QUE HACE LA ELECCION Y POR TANTO NO
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SE PUEDE RETIRAR LA ELECCION HECHA. Los Tenedores de Bonos que de otro modo tendrian derecho a las
Acciones de Consentimiento Anticipado que hagan Elecciones de Efectivo deberan hacerlo llenando la seccién de
“Eleccion de Efectivo” de la Solicitud de Contraprestacion de Consentimiento Anticipado que deberian haber recibido los
Tenedores de Bonos con esta Circular.

Los Acreedores Generales deben usar el Formulario de Eleccion de Efectivo del Acreedor General, el cual deben recibir los
Acreedores Generales junto con esta Circular, para hacer una Eleccion en Efectivo. Para que sean efectivos, se deben llenar
los Formularios de Eleccion de Efectivo para la Fecha Limite del Poder/Eleccion de la siguiente manera:

e cn el caso del Acreedor General, llenando el Formulario de Eleccion de Efectivo del Acreedor General y
entregandoselo al Supervisor en PwC Tower, 18 York Street, Suite 2600, Toronto, Ontario, Canada, M5J 0B2,
Atencion: Tammy Muradova, nimero de teléfono: 1 844-855-8568 (Canadd) o 01 800-518-2167 (Colombia),
numero de fax: 1 416-814-3219, o correo electrénico: cmt_processing@ca.pwe.com.

e cn el caso del Tenedor de Bonos Beneficiario, con respecto a las Acciones del Acreedor Afectado (aparte de las
Acciones de Consentimiento Anticipado), dandole instrucciones a su Intermediario para que haga una Eleccién de
Efectivo via electrénica a través de ATOP; y

e cn el caso del Tenedor de Bonos Beneficiario, con respecto a las Acciones de Consentimiento Anticipado,
entregandole la Solicitud de Contraprestacién de Consentimiento Anticipado a su Tenedor Participante.

EL ACREEDOR DE ELECCION DE EFECTIVO DEBERA HACER UNA ELECCION DE EFECTIVO CON
RESPECTO A TODAS SUS NUEVAS ACCIONES ORDINARIAS QUE DE OTRO MODO TENDRIA DERECHO
A RECIBIR CONFORME AL PLAN, Y TODAS LAS DEMANDAS AFECTADAS DE PROPIEDAD
USUFRUCTUARIA DEL ACREEDOR DE ELECCION DE EFECTIVO ESTARAN SUJETAS A UNA
ELECCION DE EFECTIVO INDEPENDIENTEMENTE DE COMO SE EFECTUE LA ELECCION DE
EFECTIVO. Ver la Seccién “Eleccion de Efectivo”

Efecto del Plan
Efecto en los Acreedores Afectados

En la Fecha de Implementacion y de conformidad con los pasos y la secuencia establecida en el Plan, cada Tenedor de
Bonos Beneficiario intercambiara, y se considerara que ha intercambiado, de manera irrevocable y definitiva sus Bonos por
la siguiente contraprestacion, la cual se recibird y se considerara recibida como liquidacion total y definitiva de todos sus
Bonos y todas sus Demandas Permitidas de Tenedor de Bonos (incluyendo cualquier Demanda de Garantia):

(a) si un Tenedor Beneficiario no ha hecho una Eleccidon de Efectivo:
(1) su Accidn a Prorrata de las Acciones Netas de los Tenedores de Bonos; y
(i1) su Accion a Prorrata de las Acciones de Consentimiento Anticipado, si dicho Tenedor de Bonos

tiene una Demanda de Bonos Elegible; y

(b) si un Tenedor de Bonos Beneficiario ha hecho una Eleccion de Efectivo,
(1) su Monto del Efectivo; y
(i1) su Cantidad de Acciones menos su Cantidad de Acciones Elegida.

En la Fecha de Implementacion y de conformidad con los pasos y la secuencia establecida en el Plan, cada Acreedor
General condonard, liquidard y extinguird y se considerard que ha condonado, liquidado y extinguido una parte de su
Demanda Afectada sin contraprestacion alguna e intercambiara la porcion restante de su Demanda Afectada por la siguiente
contraprestacion que recibird y se considerara que ha recibido como liquidacion total y definitiva de su Demanda Afectada
(incluyendo cualquier Demanda de Garantia):

(a) si un Acreedor General no ha hecho una Eleccion de Efectivo, su Accion a Prorrata de las Acciones de
los Acreedores Generales; o
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(b) si un Acreedor General ha hecho una Eleccion de Efectivo,
(1) su Monto del Efectivo; y
(i1) su Cantidad de Acciones menos su Cantidad de Acciones Elegida.
Efecto en los Tenedores de Bonos Serie 2 de Deudor en Posesion

Conforme al Plan, se enmendaran y reformulardn los Bonos Serie 2 de Deudor en Posesion, sobre la base de ddlar por
dolar, como Bonos de Salida segtin contempla el Contrato de Emisién de Bonos de Deudor en Posesion.

Efecto en el Promotor del Plan

Conforme al Plan, el Promotor del Plan intercambiara sus Bonos Serie 1 de Deudor en Posesion o Acciones del Promotor
del Plan, lo que representa aproximadamente 29.3% de las Nuevas Acciones Ordinarias en circulacion inmediatamente
después de la implementacion del Plan (aparte de cualesquiera Nuevas Acciones Ordinarias emitidas conforme al Plan de
Incentivos de la Gerencia). Ademas, el Promotor del Plan, en relacién con las Elecciones de Efectivo, podra adquirir
Nuevas Acciones Ordinarias conforme a los términos del Acuerdo de Suscripcion del Promotor del Plan.

Efecto en los Accionistas Existentes

Cada Tenedor Existente retendra sus Acciones Existentes y, después de la emision de las Nuevas Acciones Ordinarias, se
consolidaran todas las Acciones Ordinarias circulantes sobre la base de una Accion Consolidada por cada 100,000 Acciones
Existentes o Nuevas Acciones Ordinarias en circulacion inmediatamente antes de la Consolidacion de Acciones Ordinarias.
No se emitiran fracciones de Acciones Consolidadas y cualquier fraccion de Acciones Consolidadas que de otro modo se
pueda emitir se redondeara al nimero entero inferior mas cercano sin contraprestacion por las fracciones de acciones.
Después de la implementacion del Plan (incluyendo la realizacion de la Consolidacion de Acciones Ordinarias), los
Tenedores Existentes tendran, en conjunto, aproximadamente 3,000 Acciones Ordinarias, lo que no constituira mas del
0.006% (redondeado al milésimo de porcentaje mas cercano) de las Acciones Ordinarias en circulacion después de la
emision de las Nuevas Acciones Ordinarias. Si las Acciones Existentes, en conjunto, después de la emision de las Nuevas
Acciones Ordinarias, constituyen mas del porcentaje de Acciones Ordinarias circulantes, el Plan establece que se
cancelaran a prorrata dichas Acciones Existentes excedentes sin compensacion alguna.

Efecto en los Tenedores de Demandas de Participacion de Capital

Todas las Demandas de Participacion de Capital, y todas las Demandas de Indemnizacidn de los Directores/Ejecutivos que
se basen o relacionen con las Demandas de Participacion de Capital, quedaran total, definitiva e irrevocablemente y a
perpetuidad convenidas, liberadas, liquidadas, canceladas y prohibidas en la Fecha de Implementacion. Los Tenedores de
Demandas de Participacion de Capital no recibiran ninguna contraprestacion o distribucion conforme al Plan y no tendran
derecho a votar por el Plan en la Asamblea con respecto a dichas Demandas.

Efecto en los Tenedores de Opciones, los Tenedores de Derechos y los Tenedores de Unidades de Acciones

Tras la implementacion del Plan, se cancelaran todas las Opciones de Acciones Existentes sin contraprestacion alguna. Se
cancelaran sin contraprestacion alguna el Plan de Derechos de 2015 y todos los Derechos otorgados y existentes conforme
al mismo. Se cancelaran sin contraprestacion alguna el Plan de DDSU, el Plan de EDSU, y todas las DDSU o EDSU
otorgadas y existentes conforme a los mismos.

Efecto en las Demandas del Fideicomisario y los Agentes Bancarios
Las Demandas del Fideicomisario y de los Agentes Bancarios no se veran afectas por el Plan.
Demandas de Indemnizacion de los Directores/Ejecutivos

Las Demandas de Indemnizacién de los Directores/Ejecutivos que no se basan o relacionan con las Demandas de
Participacion de Capital no se veran afectadas por el Plan. El Cargo de los Directores y Ejecutivos seguiran garantizando la
indemnizacion de los Directores y Ejecutivos, de conformidad con la Orden Inicial hasta la Fecha de Implementacion.

Ver la seccidn “Descripcion del Plan — Tratamiento de las Demandas™

La Compaiiia Después de la Implementacion del Plan
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Después de implementar el Plan, el capital autorizado de la Compafiia estara constituido por una cantidad ilimitada de
Acciones Ordinarias y una cantidad ilimitada de Acciones Preferentes sin valor nominal. En la Fecha de Implementacion,
no habra en circulacién ninguna Accidn Preferente y, después hacer efectiva la Consolidacion de Acciones Ordinarias que
el Plan contempla, habra en circulacion aproximadamente (pero en ninglin caso mas de) 50,003,000 Acciones Ordinarias.

Como parte del Plan, los Estatutos Sociales Enmendados entraran en vigencia en la Fecha de Implementacion, los cuales
enmendaran y reformularan los estatutos de la Compaiiia. Los Estatutos Sociales Enmendados contienen, entre otras cosas,
disposiciones relacionadas con la constituciéon de Junta Directiva, incluyendo (i) que la Junta esté constituida de una
mayoria de “Directores Independientes”, (ii) el proceso de seleccion de ciertos miembros de la junta, y (iii) derechos de
aprobacion especial para ciertos asuntos.

Adicionalmente, de conformidad con el Acuerdo de Votacidn, el Promotor del Plan han aceptado votar por todas sus
Acciones Consolidadas a favor del Director Propuesto por los Tenedores de Bonos Anuentes Requeridos y del Director
Propuesto por los Prestamistas Anuentes Requeridos (si consienten la eleccion) en dos asamblea anuales generales de
accionistas inmediatamente después de la Fecha de Implementacion, cuya disposicién dejaran de aplicarse si el Promotor
del Plan posee menos de 10% de las Acciones Consolidadas circulantes.

La Compaiiia adoptara el Nuevo Plan de Derechos en la Fecha de Implementacion, el cual contendra términos usuales. El
Nuevo Plan de Derechos contendra sustancialmente los mismos términos y condiciones del Plan de Derechos de 2015,
adaptado para incluir los cambios de la ley y respaldando al Promotor del Plan.

Ver la seccion “La Companiia Después de la Implementacion del Plan”
Acuerdo de Soporte

A la fecha de esta Circular, los Acreedores Afectados que mantienen aproximadamente [79]% de las Demandas Afectadas
de los Prestamistas Bancarios y los Tenedores de Bonos han suscrito el Acuerdo de Soporte o un acuerdo de aceptacion del
mismo, aceptando asi respaldar el Plan y votar por sus Demandas Votacién a favor de la Resoluciéon del Plan en la
Asamblea, sujeto a los términos y condiciones del Acuerdo de Soporte.

Ver la seccion “Acuerdo de Soporte”
Acciones de Consentimiento Anticipado

Cada uno de los tenedores de alguna Demanda Permitida de Tenedor de Bonos que: (i) ejecutare validamente el Acuerdo de
Soporte o un acuerdo de aceptacion del mismo con respecto a la Demanda Permitida de Tenedor de Bonos a o antes de las
5:00 p.m. (hora de Toronto) de la Fecha Limite para el Consentimiento; (ii) vote a favor de la Resolucion del Plan, y (iii)
mantenga, inmediatamente antes de la Hora de Implementacion, Bonos por el monto de capital total igual o superior al
valor justo de mercado de las Acciones de Consentimiento Anticipado que de otro modo tendrian derecho a recibir como
liquidacion parcial de dicha Demanda Permitida de Tenedor de Bonos, su Participacion a Prorrata de las Acciones de
Consentimiento Anticipado (o efectivo en su lugar conforme a una Eleccién de Efectivo), a saber, en total,
aproximadamente 2.2% de las Nuevas Acciones Ordinarias (aparte de cualesquiera Acciones Ordinarias emitidas conforme
al Plan de Incentivos de la Gerencia), siempre que se emitan Acciones de Consentimiento Anticipado con respecto a
cualquier Demanda Permitida de Tenedor de Bonos de otro modo con derecho a dichas acciones unicamente al tenedor de
dicha Demanda Permitida del Tenedor de Bonos a la Fecha de Registro de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de
cualquier transferencia subsiguiente de dicha Demanda Permitida de Tenedor de Bonos. Las Entidades que (i) adquieran
Demandas Permitidas de los Tenedores de Bonos después de la Fecha de Registro de los Tenedores de Bonos (o que de
cualquier modo no puedan demostrar que son el tenedor de dicha Demanda Permitida de Tenedor de Bonos para dicha
fecha) o (ii) no tengan Bonos por un monto de capital total igual o superior al valor justo de mercado de las Acciones de
Consentimiento Anticipado (o efectivo en su lugar conforme a una Eleccion de Efectivo) que de otro modo dicho tenedor
tendria derecho a recibir, no recibiran ninguna Accion de Consentimiento Anticipado (o efectivo en su lugar conforme a la
Eleccion de Caja) con respecto a dicha Demanda Permitida de Tenedor de Bonos. El derecho a las Acciones de
Consentimiento Anticipado se asignarda de las Acciones de Liquidacion de Demandas de otro modo pagaderas a los
Tenedores de Bonos y, como resultado, para mayor seguridad, la emision de las Acciones de Consentimiento Anticipado a
los Tenedores de Bonos de Consentimiento Anticipado no afecta los derechos de los Acreedores Generales conforme al
Plan.

La Orden de Asamblea establece que para tener derecho a las Acciones de Consentimiento Anticipado (o efectivo en su
lugar conforme a la Eleccion de Efectivo), el tenedor de una Demanda Permitida de Tenedor de Bonos a la Fecha de
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Registro de los Tenedores de Bonos debe llenar debidamente y presentarle la Solicitud de Contraprestacion de
Consentimiento Anticipado para la Fecha Limite de Limite del Poder/Eleccidn a su Tenedor Participante. El tenedor de una
Demanda Permitida de Tenedor de Bonos no tendré derecho a las Acciones de Consentimiento Anticipado (o efectivo en su
lugar conforme a la Eleccion de Efectivo) con respecto a dicha Demanda Permitida de Tenedor de Bonos si su Tenedor
Participante no ha recibido la Solicitud de Contraprestacion de Consentimiento Anticipado de ese Tenedor de Bonos,
debidamente rellenado, para la Fecha Limite de Limite del Poder/Eleccion.

LOS TENEDORES DE BONOS ELEGIBLES DEBERAN VOTAR A FAVOR DE LA RESOLUCION DEL PLAN
PARA RECIBIR LAS ACCIONES DE CONSENTIMIENTO ANTICIPADO.

Ver la seccion “Acciones de Consentimiento Anticipado™.
Linea de Deudor en Posesion

Los Compradores de Bonos de Deudor en Posesion adquirieron, conforme al Contrato de Compraventa de Bonos de
Deudor en Posesion, US$500 millones de monto de capital de los Bonos de Deudor en Posesion (emitidos con un descuento
de emision original) y 6,250,000 Garantias con Opcidn a Participacion de Capital de Deudor en Posesion para un precio de
compra total de US$479,999,375 (después de considerar el descuento de emision original). Los Compradores de Bonos de
Deudor en Posesion colocaron US$625 en una cuenta de plica con el Agente de Garantia para financiar el precio de
ejecucion de las Garantias con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion. El precio de compra conforme al
Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion se distribuyd de la siguiente manera: (i) US$240 millones a los
Bonos Serie 1 de Deudor en Posesion; (ii) US$220 millones a los Bonos Serie 2 de Deudor en Posesion; y (iii)
US$19,999,375 a las Garantias con Opcidn a Participacion de Capital de Deudor en Posesion.

Ver la seccion “Lineas de Deudor en Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion”.
Contrato de Emision de Bonos de Deudor en Posesion

Los Bonos de Deudor en Posesion vendidos conforme al Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion se
emitieron de acuerdo con el Contrato de Emisién de Bonos de Deudor en Posesion. El Contrato de Compraventa de Bonos
de Deudor en Posesion rige los términos de los Bonos de Deudor en Posesion y establece que en la Fecha de
Implementacion: (i) el Promotor del Plan intercambiard sus Bonos Serie 1 de Deudor en Posesiéon por Acciones del
Promotor del Plan; y (ii) los Bonos Serie 2 de Deudor en Posesidon se enmendaran, reformularan, complementaran,
modificaran o de cualquier modo se reemitirdin como Bonos de Salida a través de la enmienda y reformulacion del Contrato
de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion.

Ver la seccion “Lineas de Deudor en Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion”.
Bonos de Deudor en Posesion

El monto total de capital de los Bonos de Deudor en Posesion emitidos por la Compaifiia conforme al Contrato de
Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion es de US$500 millones. Los Bonos de Deudor en Posesion se emitieron en
dos series: Bonos Serie 1 de Deudor en Posesion con un monto de capital total de US$250 millones, adquiridos por el
Promotor del Plan, y Bonos Serie 2 de Deudor en Posesion con un monto de capital total de US$250 millones, adquiridos
por los Compradores de Bonos de Deudor en Posesion (aparte del Promotor del Plan).

Los Bonos de Deudor en Posesion devengan intereses a una tasa de 12% anual a partir de la fecha de emision de dicho
Bono de Deudor en Posesion o desde la ultima fecha de pago de intereses en la que se pagaron intereses, segun el caso,
pagaderos mes vencido el ultimo Dia Habil de cada mes calendario o en la Fecha de Vencimiento o la Fecha de
Implementacion, segiin corresponda, comenzando el Gltimo Dia Habil de junio de 2016, hasta que se haya pagado o
debidamente previsto el capital del mismo o, en el caso de los Bonos Serie 1 de Deudor en Posesion, hasta que se
intercambie dicho Bono de Deudor en Posesion por Acciones del Promotor del Plan de conformidad con el Plan. La
Compaiiia pagara intereses por el capital vencido, si hubiere, a una tasa igual al 2.00% anual por encima de la tasa de
interés de los Bonos de Deudor en Posesion, y en la medida legalmente permitida pagara intereses por las cuotas vencidas
de intereses ocasionalmente a peticion a la misma tasa. Los pagos de intereses estaran sujetos a ciertas obligaciones de
compensacion por pago de impuestos.

Ver la seccion “Lineas de Deudor en Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion”

Bonos de Salida
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En la Fecha de Implementacion, sujeto a la implementaciéon del Plan, los Bonos Serie 2 de Deudor en Posesion se
enmendaran, reformulardn, complementaran, modificaran o de cualquier modo reemitirdn como Bonos de Salida (los
“Bonos de Salida”) a través del Contrato de Emision de Bonos Enmendado, por un monto de capital total de US$250
millones.

Los Bonos de Salida devengaran intereses a una tasa de 10% anual a partir de la fecha de emision de dicho Bono de Salida
o desde la ultima fecha de pago de intereses en la que se pagaron intereses, segun el caso, pagaderos mes vencido el ultimo
Dia Habil de cada mes, comenzando al final de cada mes cuando ocurra la Fecha de Implementacion, hasta la Fecha de
Vencimiento. La Compaiiia pagara intereses por capital y primas vencidos, a una tasa igual a 2.00% anual por encima de la
tasa de interés de los Bonos de Salida y, en la medida legalmente permitida, pagara intereses por las cuotas vencidas de
intereses ocasionalmente a peticion a la misma tasa. Los pagos de intereses estaran sujetos a ciertas obligaciones de
compensacion por pago de impuestos.

Por un periodo de dos aflos después de la Fecha de Implementacion, la Compafiia tendré la opcion, si la caja no restringida
de la Compafiia en cuentas operacionales cae por debajo de US$150 millones, de hacer “pagos en especie” con respecto a
cualquier pago de interés adeudado por el monto de capital de los Bonos de Salida, a una tasa de 14% anual.

Los Bonos de Salida venceran cinco afios después de la Fecha de Implementacion. En la fecha de vencimiento, la
Compaiiia efectuara el pago, en ddlares estadounidenses, del capital, todos los intereses devengados y sin pagar (y ciertas
obligaciones de compensacion por pago de impuestos, si hubiere), adeudados por cada Bono de Salida a la fecha de
vencimiento.

Ver la seccion “Lineas de Deudor en Posesion — Contrato de Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion”

Garantias con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion y Contrato de Garantias con Opcion a
Participacion de Capital de Deudor en Posesion

Las Garantias con Opcién a Participaciéon de Capital de Deudor en Posesion vendidas conforme al Contrato de
Compraventa de Bonos de Deudor en Posesion se emitieron de acuerdo con el Contrato de Garantias con Opcién a
Participacion de Capital de Deudor en Posesion.

Conforme a los términos del Contrato de Garantias con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion, se
emitieron 6,250,000 Garantias con Opcién a Participacion de Capital de Deudor en Posesion con cada Garantia con Opcion
a Participacion de Capital de Deudor en Posesion ejecutable por 100,000 Acciones de Garantia con Opcidn a Participacion
de Capital a un precio de ejercicio de US$0.0001 por 100,000 Acciones de Garantia con Opcion a Participacion de Capital.
Asumiendo que todas las Garantias con Opcidn a Participacion de Capital de Deudor en Posesidn se ejerzan, entonces se
emitirdn 625 mil millones de Nuevas Acciones Ordinarias que, después de la Consolidaciéon de Acciones Ordinarias,
representaran 6,250,000 Acciones Consolidadas (lo que representa aproximadamente 12.5% de las Acciones Consolidadas,
aparte de cualquier Accion Ordinaria emitida conforme al Plan de Incentivos de la Gerencia).

Las Garantias con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion son ejecutables tinicamente en la Fecha de
Implementacién. Los Compradores de Bonos de Deudor en Posesion han aceptado ejercer las Garantias con Opcidn a
Participacion de Capital de Deudor en Posesion en la Fecha de Implementacion y han prefinanciado el precio de ejercicio
conforme a las Garantias con Opcion a Participacion de Capital de Deudor en Posesion. Todas las Garantias con Opcion a
Participacion de Capital de Deudor en Posesion con respecto a las cuales no se revoque o no se considere que se ha
revocado el acuerdo de ejercicio de las garantias, se ejecutaran automaticamente, sin que se requieran otras acciones de
parte de su tenedor, aparte del cumplimiento del requerimiento de certificacion establecido en el Contrato de Garantias con
Opciodn a Participacion de Capital de Deudor en Posesion y sin que se requiera ningin pago o contraprestacion adicional de
parte de su tenedor.

Ver la seccion “Lineas de Deudor en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas de
Crédito de Salida”

Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion

Los Prestamistas de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion hicieron compromisos por un monto de capital total de
USS$115,532,794 para la Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion. La Linea de Cartas de Crédito de Deudor en
Posesion: (i) establece que se utilicen los Compromisos de Cartas de Crédito para renovar o prorrogar ciertas cartas de
crédito existentes de la Compaiia emitidas por los respectivos Prestamistas de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion; y
(i) contempla la conversion, en la Fecha de Implementacion, a Linea de Cartas de Crédito de Salida.
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En caso de que se retire cualquier Carta de Crédito de Deudor en Posesion, la Compaifiia queda obligada a reembolsar al
respectivo Prestamista de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion dentro de los (2) Dias Habiles siguientes a dicho retiro.
En caso de que la Compaiiia no reembolse un Retiro de Carta de Crédito, se considerard que dicho Retiro de Carta de
Crédito no reembolsado crea un Adelanto de Cartas de Crédito que la Compaiiia le adeuda a los respectivos Prestamistas de
Cartas de Crédito de Deudor en Posesion, que devengara intereses a la tasa de incumplimiento, pero el incumplimiento en
el reembolso de cualquier Retiro de Carta de Crédito y la creacién de un Adelanto de Cartas de Crédito al respecto no
constituira independientemente un incumplimiento o evento de incumplimiento bajo la Linea de Cartas de Crédito de
Deudor en Posesion.

Los intereses pagaderos en efectivo por la cantidad total de Retiros de Cartas de Crédito y Adelantos de Cartas de Crédito
pendientes de pago bajo la Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion a una tasa equivalente a 8% anual, mas un
2% anual adicional de intereses de incumplimiento, adeudados y exigibles mes vencido el primer Dia Habil después de que
termine cada mes calendario durante el cual estuvo pendiente de pago el Adelanto de Cartas de Crédito. Los Prestamistas
de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion también recibirdn un monto equivalente al 5% anual, calculado
trimestralmente por adelantado y exigible el primer Dia Habil de cada trimestre fiscal, calculado por la porcidn no retirada
de las Cartas de Crédito de Deudor en Posesion pendientes de pago, como una tarifa por sus riesgos de retiro. Cuando
ocurra y mientras dure cualquier evento de incumplimiento o mientras cualquier Adelanto de Cartas de Crédito esté
pendiente de pago, todos los montos devengan intereses a la tasa de interés aplicable méas 2% anual y la Tarifa de Cartas de
Crédito aumentarad 2% anual, en cada caso pagaderos a peticion una vez vencidos y en efectivo.

Las obligaciones pendientes (incluyendo la obligacién de garantizar en efectivo las Cartas de Crédito de Deudor en
Posesion no retiradas y de reintegrar los Adelantos de Cartas de Crédito, si corresponde) bajo la Linea de Cartas de Crédito
de Deudor en Posesion se pagaran en su totalidad en la Fecha de Vencimiento de Deudor en Posesion. En caso de que no
haya ocurrido la Fecha de Implementacion en o antes de la Fecha de Vencimiento de Deudor en Posesion, todas las demas
Obligaciones de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion venceran y seran exigibles de inmediato con pago a los
respectivos emisores de las Cartas de Crédito de Deudor en Posesion.

Ver la seccidn “Lineas de Deudor en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas de
Crédito de Salida”

Linea de Carta de Crédito de Salida

La Linea de Cartas de Crédito de Salida entrara en vigencia en la Fecha de Implementacion tras la implementacion del Plan
y el cumplimiento ciertas otras condiciones. La Linea de Cartas de Crédito de Salida se llevara a efecto mediante una
enmienda y reformulacion de la de la Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion.

La Linea de Cartas de Crédito de Salida: (i) vencera en la Fecha de Vencimiento de las Cartas de Crédito de Salida; (ii)
devengara y cuotas intereses a las mismas tasas y en los mismo términos que la Linea de Cartas de Crédito de Deudor en
Posesion; y (iii) contendrd declaraciones y garantias sustancialmente similares a aquellas contenidas en el Contrato de
Compraventa de Bonos de Deudor en Posesidn, asi como convenios y eventos de incumplimiento sustancialmente similares
a aquellos contenidos en el Contrato de Emision de Bonos Enmendado. Si no se reembolsa una Carta de Crédito Retirada
en los dos Dias Habiles siguientes al retiro de la carta de crédito conforme a la Linea de Cartas de Crédito de Salida, se
incurrira en un evento de incumplimiento bajo la Linea de Cartas de Crédito de Salida y no se creard un Adelanto de Cartas
de Crédito.

La Linea de Cartas de Crédito de Salida (i) estara garantizada por los Garantes que garantizan la Linea de Cartas de Crédito
de Deudor en Posesion; y (ii) estaran aseguradas por la misma Garantia Colateral con la misma prioridad que la Linea de
Cartas de Crédito de Deudor en Posesion.

Ver la seccion “Lineas de Deudor en Posesion — Linea de Cartas de Crédito de Deudor en Posesion y Linea de Cartas de
Crédito de Salida”.

Aprobacion del Plan por parte del Tribunal
La implementacion del Plan esta sujeta, entre otras cosas, a la aprobacion del Tribunal.

Después de la Asamblea, y siempre que la Mayoria Requerida en la Asamblea apruebe el Plan, la Compaiiia tiene la
intencién de solicitar ante el Tribunal la Orden de Sancion. La audiencia con respecto a la Orden de Sancion esta
programada para 22 de agosto de 2016 a las [10:00 a.m.] (hora de Toronto). En la audiencia, cualquier persona que desee
participar o tener representacion o presentar evidencias o argumentos, podra hacerlo, sujeto a que presente ante el Tribunal
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y les envie a los abogados de las partes prescritos en la Orden de Asamblea en los momentos prescritos en la Orden de
Asamblea, un aviso de comparecencia y que cumpla con cualesquiera otros requerimientos del Tribunal segun se establezca
en la Orden de Asamblea, y en los momentos que la misma exige, o de cualquier otro modo. En la audiencia de la Orden de
Sancion, el Tribunal considerard, entre otras cosas, la equidad de los términos y condiciones del Plan y la aprobacién del
Plan por parte de los Acreedores Afectados.

Ver la seccidn “Proceso de la CCAA — Aprobacion del Tribunal e Implementacion del Plan™.
Recomendacién de la Junta Directiva

Después de considerar detenidamente la recomendacion del Comité Independiente, y tras consultarles a sus asesores
financieros y a los asesores de la Compaiiia, el 27 de junio de 2016 la Junta Directiva aprobd el Plan, autorizé su
presentacion a los Acreedores Afectados y al Tribunal para sus respectivas aprobaciones y recomendd que los Acreedores
Afectados votaren a favor de la Resolucion del Plan. En consecuencia, la Junta Directiva recomienda por unanimidad que
los Acreedores Afectados voten A FAVOR de la Resolucion del Plan.

Ver la seccion “Antecedentes y Motivos para el Plan — Recomendaciones del Comité Independiente y Aprobacion de la
Junta Directiva”.

Consideraciones del Impuesto sobre la Renta
Consideraciones del Impuesto sobre la Renta de Canadd

Para ver la descripcion detallada de las consideraciones del impuesto sobre la renta de Canada que resultan del Plan
aplicables a los Tenedores de Valores, sirvase remitirse a la seccidon “Consideraciones del Impuesto sobre la Renta —
Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de Canada”.

Consideraciones del Impuesto sobre la Renta de los Estados Unidos

Para ver la descripcion detallada de las consideraciones del impuesto sobre la renta de los Estados Unidos que resultan del
Plan aplicables a los tenedores estadounidenses, sirvase remitirse a la seccion “Consideraciones del Impuesto sobre la
Renta — Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta Federal de los Estados Unidos”.

Consideraciones del Impuesto sobre la Renta de Colombia

Para ver la descripcion detallada de las consideraciones del impuesto sobre la renta de Colombia que resultan del Plan
aplicables a los Acreedores Afectados colombianos, sirvase remitirse a la seccion “Consideraciones del Impuesto sobre la
Renta — Ciertas Consideraciones del Impuesto sobre la Renta de Colombia”.

Factores de Riesgo

Los Acreedores Afectados deberian considerar detenidamente los factores de riesgo relacionados con la implementacion y
no implementacion, respectivamente, del Plan y el negocio de la Compafiia, descritos en la seccion “Factores de Riesgo™.
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INFORMACION SOBRE LA ASAMBLEA

General

No se ha autorizado a ninguna persona a dar ninguna informacion o hacer ninguna declaraciéon en relacion con el Plan no
contenidas en esta Circular y, si se da o hace, se deberia considerar que dicha informacion o declaracion no fue autorizada.

Asamblea

De conformidad con la Orden de Asamblea, la Compaiiia ha convocado la Asamblea para que los Acreedores Afectados
consideren, si se considera recomendable, aprobar la Resolucion del Plan que aprueba el Plan y todos los asuntos
adicionales del mismo. La Asamblea se realizara a las 10:00 a.m. (hora de Toronto) del miércoles 17 de agosto de 2016 en
las oficinas de Norton Rose Fulbright Canada LLP, Royal Bank Plaza, South Tower, 200 Bay Street, Suite 3800, Toronto,
Ontario, Canada M5J 274.

Interés de la Gerencia y Otros

Excepto que se describa lo contrario o se incorpdrate por referencia a esta Circular, la gerencia de la Compaiiia no tiene
conocimiento de ningun interés sustancial de ningtin director o funcionario del Grupo Pacific o cualquier asociada o afiliada
de cualquiera de dichas personas en cualquier transaccion desde el inicio del ultimo ejercicio fiscal completo de la
Compaiiia 0 en cualquier transaccion propuesta o en relacion con el Plan que haya afectado materialmente o afecte
materialmente en el futuro al Grupo Pacific. Excepto que se describa lo contrario en esta Circular (incluyendo el PREC y el
Plan de Incentivos de la Gerencia), no existen acuerdos o arreglos entre el Grupo Pacific y ninguno de sus directores o
funcionarios con respecto al Plan.

DERECHO A VOTAR Y RECIBIR DISTRIBUCIONES

Clasificacion de los Acreedores Afectados

Con el fin de considerar y votar por la Resolucion del Plan y recibir distribuciones conforme al Plan, habra una clase de
acreedores compuesta por los Acreedores Afectados (a saber, los Tenedores de Bonos, los Prestamistas Bancarios y los
Otros Acreedores Afectados).

Orden de Proceso de Demandas

El procedimiento para determinar la validez y el valor de las Demandas de los Acreedores Afectados para fines de votacion
y distribucién es el que se establece en la Orden de Proceso de Demandas, cuya copia se anexa en el Apéndice “E” de esta
Circular, la Orden de Asamblea, cuya copia se anexa en el Apéndice “D” de esta Circular, el Plan, cuya copia se anexa en el
Apéndice “B” de esta Circular y la CCAA. La Compaiiia y el Supervisor tendran derecho a pedir la asistencia del Tribunal
para valorar cualquier Demanda Disputada de conformidad con la Orden de Proceso de Demandas, la Orden de Asamblea,
el Plan y la CCAA, si se requiere, para determinar el resultado de cualquier votacion por la Resolucion del Plan.

La Orden de Proceso de Demandas establece, entre otras cosas: (i) una Fecha de Prohibicién de Demandas (o en el caso de
los Acreedores Afectados que tengan Demandas del Periodo de Reestructuracion, una Fecha de Prohibicion de Demandas
del Periodo de Reestructuracion) antes de la cual los Acreedores Afectados se les exigid que presentaran sus Evidencias de
Demanda; y (ii) los procedimientos conforme a los cuales se cuantifican y determinan la validez y el valor de las Demandas
Afectadas para fines de votacion y distribucion, incluyendo los procedimientos mediante los cuales cualesquiera Demandas
Afectadas que se disputen se adjudicaran y resolveran para fines de votacion y distribucion. De conformidad con la Orden
de Proceso de Demandas, al Acreedor Afectado que no haya presentado su Evidencia de Demanda antes de la Fecha de
Prohibicion de Demandas (o, en el caso de las Demandas del Periodo de Reestructuracion, la Fecha de Prohibicion de
Demandas del Periodo de Reestructuracion) se le prohibira para siempre hacer o aplicar cualquier Demanda en contra de la
Compaiiia y/o sus Directores o Funcionarios y si Demanda quedara extinguida. La Orden de Proceso de Demandas también
establece que la Compafiia negociara exclusivamente con el Supervisor (o un oficial de demandas si, con consentimiento de
la Mayoria de los Prestamistas Bancarios Anuentes y de la Mayoria de los Tenedores de Bonos Anuentes, la Compaiiia
solicita ante el Tribunal una Orden que designe a un oficial de demandas) para resolver las Demandas Disputadas y/o
Demandas Disputadas de los Directores/Ejecutivos. Todos los Acreedores Afectados deben remitirse a la Orden de Proceso
de Demandas y a la Orden de Asamblea para conocer la descripcion completa de dichos procedimientos.
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Derecho a Votar y de Votacion

Para los fines de la votacion, la validez y el valor de las Demandas Afectadas se determinaran de conformidad con los
procedimientos establecidos en la Orden de Proceso de Demandas, la Orden de Asamblea y el Plan.

Las unicas Entidades con derecho a recibir aviso, asistir o a tener derecho de palabra en la Asamblea son los Acreedores
con Derecho a Voto elegibles (o sus respectivos apoderados debidamente nombrados), los representantes del Supervisor,
los Solicitantes, el Comité Independiente, el Promotor del Plan, el Comité Ad Hoc, los Agentes Bancarios, el
Fideicomisario del Contrato de Emision de Bonos, los asesores financieros y juridicos de dichas partes, el Presidente de la
Asamblea y el Secretario. Se podra admitir a cualquier otra persona en la Asamblea inicamente por invitacion de la
Compaiiia o del Presidente de la Asamblea. La Orden de Asamblea establece el quérum para la Asamblea en un Acreedor
Afectado con una Demanda Votacion presente en dicha Asamblea en persona o por apoderado.

Solo los Tenedores de Bonos Beneficiarios a la Fecha de Registro de los Tenedores de Bonos tendran derecho a dar
instrucciones relacionadas con la votacion de sus Bonos y a asistir a la Asamblea as Tenedores de Bonos. Cada uno de los
Tenedores de Bonos Beneficiarios tendrd derecho a un voto, el cual tendrd un valor equivalente al valor en délares de su
Demanda Votacidn determinado de conformidad con la Orden de Asamblea.

Solo los Prestamistas Bancarios a la Hora de Registro de los Prestamistas Bancarios tendran derecho a votar, en persona o
por apoderado, en la Asamblea en calidad de Prestamista Bancario. Cada uno de los Prestamistas Bancarios tendra derecho
a un voto, el cual tendra un valor equivalente al valor en délares de su Demanda de Votacion determinado de conformidad
con la Orden de Asamblea.

Si Otro Acreedor Afectado transfiere o cede la totalidad de su Demanda Afectada a otra Entidad, dicho adquirente o
cesionario no tendra derecho a recibir aviso de Asamblea ni a asistir a la misma ni a votar por la Demanda transferida o
cedida en la Asamblea salvo y hasta que la Compaiiia y el Supervisor hayan recibido y reconozcan el aviso de transferencia
0 cesidn, junto con la evidencia satisfactoria de la transferencia o cesion, el cual se haga constar por escrito de conformidad
con la Orden de Proceso de Demandas y la Orden de Asamblea. Cada uno de los Otros Acreedores Afectados con una
Demanda Votacién tendra derecho a un voto, el cual tendra un valor equivalente al valor en ddlares de su Demanda
Votacion determinado de conformidad con la Orden de Asamblea.

La solicitud de votos y los procedimientos de votacién por parte de los Tenedores de Bonos Beneficiarios se hara de
conformidad con la Orden de Asamblea segliin se describen mas detalladamente bajo la seccion “— Nombramiento de los
Apoderados, Votacion y Revocacion”.

Cada uno de los Acreedores Afectados que tenga una Demanda de Votacion Disputada tendra derecho a asistir a la
Asamblea y tendra derecho a un voto en la Asamblea. El valor de dicho voto se determinara de conformidad con la Orden
de Proceso de Demandas y la Orden de Asamblea. El Supervisor llevara un registro aparte de los votos emitidos de los
Acreedores Afectados con Demanda de Votacion Disputada y le reportara al Tribunal al respecto en la mocidn relacionada
con la Orden de Sancién. Los votos emitidos con respecto a cualquier Demanda de Votacion Disputada se registraran, y si
los votos asociados a las Demandas de Votacion Disputada afectan la determinacion de si se obtuvo o no una Mayoria
Requerida, entonces se solicitara una Orden del Tribunal.

Los Acreedores Excluidos no tendran derecho a votar en la Asamblea con respecto a dichas Demandas Excluidas.

Los Tenedores de Demandas de Participacion de Capital y los Accionistas Existentes no tendran derecho a votar en la
Asamblea con respecto a dicha Demandas de Participacion de Capital o las Acciones Existentes.

Derecho a Recibir Distribuciones

Para los fines de las distribuciones, la validez y el valor de las Demandas Afectadas se determinaran de conformidad con la
Orden de Proceso de Demandas, la Orden de Asamblea, ¢l Plan y la CCAA. Con respecto a las Demandas Disputadas, los
Acreedores Afectados deben remitirse a la Orden de Proceso de Demandas para determinar el tratamiento de dicha
Demanda de Distribucion Disputada conforme al Plan.

El Acreedor Afectado que tenga una Demanda de Distribucion Disputada no tendra derecho a recibir a distribucion
conforme al Plan con respecto a cualquier porcion de la misma salvo y hasta que dicha Demanda de Distribucion Disputada
se convierta en una Demanda de Distribucion. De conformidad con la Orden de Proceso de Demandas, la aceptacion,
admision, liquidacion, resolucion, valuacion (para cualquier fin) o revisidn de cualquier Demanda de Distribucion
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Disputada con un Acreedor Afectado por parte del Supervisor o la Compaiiia que se superior a US$1,000,000 estara sujetas
al consentimiento de la Mayoria de los Prestamistas Bancarios Anuentes y la Mayoria de los Tenedores de Bonos Anuentes
0 aun Orden adicional.

El Plan no afecta las Demandas Excluidas. Los Acreedores Excluidos no tendran derecho a o no recibiran ninguna
distribucion conforme al Plan con respecto a dichas demandas. Nada contenido en el Plan afectard ninguno de los derechos
o defensas de la Compaiiia, tanto legales o como equitativos, con respecto a cualesquiera Demandas Excluidas, incluyendo
todos los derechos con respecto a las defensas juridicas y equitativas o derechos de compensacion o recuperacion contra
dichas demandas.

A la Hora de Registro de los Prestamistas Bancarios, los libros mayores de transferencias de Demandas Permitidas de los
Prestamistas Bancarios, que mantienen la Compaiiia y/o los Agentes Bancarios, segun corresponda, quedaran cerrados y no
habra otros cambios con respecto a los tenedores de dichas Demandas Permitidas de los Prestamistas Bancarios para fines
de la Elecciéon de Efectivo y para fines de distribuciones de las Acciones de Liquidaciéon de Demandas y los Montos del
Efectivo conforme al Plan. La Compaiiia, el Supervisor y los Agentes Bancarios no tendran obligacion alguna de reconocer
ninguna transferencia de ninguna Demanda Permitida de Prestamista Bancario que ocurra después de la Hora de Registro
de los Prestamistas Bancarios, y tendran derecho mas bien a reconocer y negociar para todos los fines conforme al Plan
(incluyendo la Eleccion del Efectivo y para fines de distribucion) unicamente con aquellos tenedores de registro que
aparecen en los libros mayores de transferencias a la Hora de Registro de los Prestamistas Bancarios.

Se requiere que el transferente vote

Si la transferencia de la Demanda Afectada de un Tenedor de Bonos Beneficiario ocurre después de la Fecha de Registro de
los Tenedores de Bonos y antes de la fecha limite aplicable para votar por el Plan, el transferente de dicha Demanda
Afectada, que sea parte del Acuerdo de Soporte, queda obligado a votar por la Resolucion del Plan de conformidad con el
Acuerdo de Soporte.

La Demanda Afectada de un Prestamista Bancario no es transferible después de la Hora de Registro de los Prestamistas
Bancarios y, por lo tanto, el tenedor de una Demanda Afectada de Prestamista Bancario a la Hora de Registro de los
Prestamistas Bancarios, que sea parte del Acuerdo de Soporte, queda obligado a votar por la Resolucion del Plan de
conformidad con el Acuerdo de Soporte.

Solicitud de Poderes

Se solicitan los poderes para uso en la Asamblea. La Compaiiia estd pagando por este servicio de solicitud, que se hace por
correo electronico, con posibles solicitudes complementarias via telefénica u otra solicitud personal por parte de los
empleados o agentes de la Compaiiia (incluyendo al Agente de Solicitud). La Compaiiia les ha solicitado a los corredores y
designados que tengan Demandas a su nombre que les entreguen esta Circular y los materiales adjuntos a los tenedores
beneficiarios de las Demandas y que soliciten autorizacion para entregar un Poder. Los costos de dicha solicitud correran
por cuenta de la Compaifiia como costos de los Procesos de la CCAA.

Nombramiento de los Apoderados, Votacion y Revocacion
Nombramiento de los Apoderados y Votacion

Los Tenedores de Bonos Beneficiarios deben recibir un Formulario de Instrucciones de Votacion con esta Circular. Si esta
Circular no contiene dicho Formulario de Instrucciones de Votacidn, los Tenedores de Bonos Beneficiarios deben contactar
a su Intermediario de inmediato. Los Tenedores de Bonos Beneficiarios que deseen votar a favor o en contra de la
Resolucion del Plan deben llenar y enviarle a su Intermediario un Formulario de Instrucciones de Votacion o hacer arreglos
alternativos con su Intermediario para asistir la Asamblea y votar en persona. Adicionalmente, el Agente de Solicitud podra
comunicarse con los Tenedores de Bonos Beneficiarios para que voten electronicamente, incluyendo directamente por
teléfono utilizando el servicio Broadridge QuickVote™. Si votan en persona, los Tenedores de Bonos Beneficiarios
deberan contactar a su Intermediario de inmediato para hacer los arreglos alternativos necesarios y deben informarle al
Agente de Solicitud tan anticipadamente como sea posible previo a la Asamblea. Los Intermediarios recopilaran todas las
instrucciones enviadas a través de los Formularios de Instrucciones de Votacion y llenara y le enviaran los Poderes Maestro
al Agente de Solicitud. El Tenedor de Bonos Beneficiario podra indicar sus instrucciones con respecto a un voto a favor o
en contra de la Resolucion del Plan en el Formulario de Instrucciones de Votacion.
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Los Acreedores Generales deberan asistir a la Asamblea en persona o usar el Poder del Acreedor General, que los
Acreedores Generales deben recibir con esta Circular, para votar por la Resolucion del Plan. Si no reciben dicho Poder, los
Acreedores Generales deben contactar de inmediato al Supervisor o a la Compaiiia. El Acreedor General tiene derecho a
nombrar a como su apoderado a una persona o distinta a aquellas cuyos nombres se incluyen en el formulario adjunto del
Poder del Acreedor General, y quien no tiene que ser un Acreedor con Derecho a Voto. El Acreedor General podra nombrar
a otra persona como su apoderado insertando el nombre de dicha persona en el espacio previsto en el Poder del Acreedor
General y firmando dicho Poder del Acreedor General. Si no se incluye ningiin nombre en el espacio en blanco dispuesto en
el Poder del Acreedor General, se designarda como apoderado a la persona nombrada en el Poder del Acreedor General
incluido, que sea el representante del Supervisor. Cuando el Acreedor General sea una compaiiia, el Poder del Acreedor
General debera ejecutarlo una persona fisica debidamente autorizada para representar a la compaiiia y se podra exigir que
dicha persona presente los documentos que evidencian dicho poder y autoridad para firmar el Poder.

Para que entren en efecto:

e ¢l Intermediario de cada Tenedor de Bonos Beneficiario debera recibir los Formularios de Instrucciones de
Votacion antes de las 10:00 a.m. (hora de Toronto) del 10 de agosto de 2016; y

e ¢l Supervisor deberd recibir los Poderes de los Acreedores Generales en: Supervisor de Pacific Exploration &
Production Corporation et al., PwC Tower, 18 York Street, Suite 2600, Toronto, Ontario, Canada, M5J 0B2,
Atencion: Tammy Muradova, nimero de fax: 1 416-814-3219 o correo electronico: cmt_processing(@ca.pwc.com,
antes de las 10:00 a.m. (hora de Toronto) del 10 de agosto de 2016.

Si un Tenedor de Bonos Beneficiario o un Acreedor General especifica una seleccion con respecto a una votacion por la
Resolucion del Plan en un Formulario de Instrucciones de Votacion (en el caso de los Tenedores de Bonos Beneficiario) o
en un Poder del Acreedor General (en el caso de los Acreedores Generales), el voto al que tenga derecho el Tenedor de
Bonos Beneficiario o el Acreedor General representado por dicho Formulario de Instrucciones de Votacion o Poder del
Acreedor General, respectivamente, votara de conformidad con la especificacion hecha de esa manera. De no hacerse
dicha especificacion, todos los Formularios de Instrucciones de Votacién (en el caso de los Tenedores de Bonos
Beneficiarios) y Poderes del Acreedor General (en el caso de los Acreedores Generales) votaran A FAVOR de la
Resolucion del Plan.

El Poder del Acreedor General, asi como el Formulario de Instrucciones de Votacion (a través de un Poder Maestro)
les confiere autoridad discrecional a las personas que en el mismo se designan con respecto a las enmiendas,
modificaciones, variaciones o complementos del Plan y de cualesquiera otros asuntos que se presenten ante la
Asamblea o cualquier Asamblea suspendida o aplazada. A la fecha de esta Circular, la Compaiiia no tiene
conocimiento de ninguna enmienda, variacion u otros asuntos que se puedan presentar a la Asamblea.

Asesoria a los Tenedores de Bonos Beneficiarios

La Informacidn establecida en esta seccion es de importancia significativa para los Tenedores de Bonos Beneficiarios, ya
que los Tenedores de Bonos Beneficiarios no poseen Bonos registrados a su propio nombre en los registros de la Compaiiia,
sino que mas bien tienen Bonos que estan registrados a nombre del designado de DTC, Cede & Co. y mantenidos a modo
de usufructo a través de los Intermediarios, tales como agencias, corredores, bancos, compaiiias fiduciarias, fideicomisarios,
custodios u otros designados o alguna agencia de compensacion en la que participe el Intermediario. Se prevé que DRT le
entregue al Agente de Solicitud el Consentimiento General de Cede & Co., por medio del cual DTC le cedera su autoridad
de votacion (en virtud de que es el Tenedor Registrado de los Bonos) a cada uno de sus Intermediarios participantes, en
proporcion a los Bonos de dicho designado a la Fecha de Registro de los Tenedores de Bonos. Sin instrucciones especificas
de los Tenedores de Bonos Beneficiarios, se les prohibe a los Intermediarios votar por los Bonos, segiin corresponda, en
representacion de sus clientes. La Gerencia de la Compaiiia no sabe a beneficio de quien se mantienen los Bonos que estan
registrados a nombre de DTC.

De conformidad con la Orden de Asamblea, la Compaiiia le ha distribuido copias de los Paquetes de Informacion de los
Tenedores de Bonos a DTC y a los Intermediarios (o sus agentes) para su posterior distribucion a los Tenedores de Bonos
Beneficiarios. Cada uno de los corredores u otros designados, agentes o Intermediarios tiene sus propios procedimientos de
envio de correos y establece sus propias instrucciones de envio de documentos, que los Tenedores de Bonos Beneficiarios
deberan seguir a cabalidad para asegurar que se vote por sus Bonos en la Asamblea.

Los Tenedores de Bonos Beneficiario deberian haber recibido, como parte de los Paquetes de Informacién de los Tenedores
de Bonos, un Formulario de Instrucciones de Votacidn, si no reciben dicho formulario, los Tenedores de Bonos
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Beneficiarios deben contactar de inmediato a su Intermediario. Para votar, el Tenedor de Bonos Beneficiario debera llenar
el Formulario de Instrucciones de Votacion y enviarselo a su Intermediario de conformidad con las indicaciones contenidas
en el Formulario de Instrucciones de Votacion o seglin indique el Intermediario. Si algun Tenedor de Bonos Beneficiario
desea asistir y votar en la Asamblea en persona (o que otra persona asista y vote en representacion del Tenedor de Bonos
Beneficiario), el Tenedor de Bonos Beneficiario debe comunicarse de inmediato con su Intermediario para que haga los
arreglos necesarios. Los Tenedores de Bonos Beneficiarios deben seguir las instrucciones contenidas en el Formulario de
Instrucciones de Votacidn que reciban y contactar a su corredor o Intermediario de inmediato si necesitan de asistencia.

Revocacion de los Instrumentos de Votacion

Ademas de cualquier otra manera permitida por la ley, se podrdn revocar los poderes mediante un instrumento escrito
ejecutado por el Acreedor con Derecho a Voto que haya presentado dicho formulario de poder o el abogado de dicho
Acreedor con Derecho a Voto de conformidad con un poder debidamente autorizado por escrito o, en el caso de un
Acreedor con Derecho a Voto que no sea una persona fisica, mediante un instrumento escrito ejecutado por el oficial o
abogado de dicho Acreedor con Derecho a Voto, en cada caso entregado al Supervisor antes de que se dé inicio a la
Asamblea (o cualquier Asamblea suspendida o aplazada). El Tenedor de Bonos Beneficiario que desee alterar las
instrucciones que ha girado conforme a un Formulario de Instrucciones de Votacion, debera contactar a su Intermediario y
cumplir con los procedimientos y plazos que dicho Intermediario establezca para llevar a efecto dichas alteraciones.

DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA

Cualesquiera informes de cambios sustanciales (excluyendo informes de cambios sustanciales de caracter confidencial) y
cualquier comunicado de prensa que emita la Compaiiia que establezcan especificamente que se debe incorporar por
referencia en esta Circular y posteriormente la Compaiiia los presente ante una comision de valore so autoridad similar de
cualquier provincia o territorio de Canadéa después de la fecha de esta Circular, se consideraran incorporados por referencia
en esta Circular.

Cualquier declaracidén contenida en algiin documento incorporado o que se considere incorporado como referencia a esta
Circular, se considerara modificado o sustituido para los fines de esta Circular en la medida en que cualquier declaracion
aqui contenida o cualquier otro documento presentado posteriormente que también se incorpore o se considere incorporado
como referencia en esta Circular, modifique o sustituya dicha declaracion. La declaracion de modificacion o sustitucion no
tiene que establecer que ha modificado o sustituido una declaracion previa o incluir ninguna otra informacion establecida en
el documento que la misma modifica 